SUPLEMENTO DEFINITIVO

Los valores mencionados en este Suplemento Definitivo han sido inscritos en el Registro Nacional de Valores
que lleva la Comision Nacional Bancaria y de Valores, los cuales no podran ser ofrecidos ni vendidos en los
Estados Unidos Mexicanos, a menos que sea permitido por las Leyes de otros paises.



SUPLEMENTO INFORMATIVO

GRUPO TRAXION, S.A.B. DE C.V.

CON BASE EN EL PROGRAMA DE COLOCACION DE CERTIFICADOS BURSATILES DE CORTO Y LARGO PLAZO ESTABLECIDO POR GRUPO
TRAXION, S.A.B. DE C.V., POR UN MONTO DE HASTA $10,000°000,000.00 PESOS O SU EQUIVALENTE EN UNIDADES DE INVERSION (“UDIS")
O SU EQUIVALENTE EN DOLARES MONEDA DE CURSO LEGAL EN LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (“DOLARES”), CON CARACTER
REVOLVENTE, GRUPO TRAXION, S.AAB. DE CV. LLEVO A CABO LA OFERTA PUBLICA PRIMARIA NACIONAL DE 10°000,000 DE
CERTIFICADOS BURSATILES, CON VALOR NOMINAL DE $100.00 PESOS, CADA UNO (LOS “CERTIFICADOS BURSATILES”).

] $1,000°000,000.00 PESOS
NUMERO DE CERTIFICADOS BURSATILES
10°000,000

Los términos con mayuscula inicial que aparecen en el presente suplemento informativo (el “Suplemento”) y que no sean definidos de otra forma,
tendran el significado que se les asigné en el Prospecto del Programa.

CARACTERISTICAS DE LA EMISION

Emisora:

Numero de emisiéon de Certificados
Bursatiles al amparo del Programa:

Monto Total Autorizado del Programa:

Tipo de Valor:
Tipo de Oferta:
Clave de Pizarra:

Plazo de Vigencia del Programa:

Mecanismo de Colocacion:

Lugar de Emisién:

Fecha de Oferta, Publicacion del Aviso
de Oferta:

Fecha de Cierre del Libro:

Fecha de Publicacion del Aviso de
Colocacion con Fines Informativos:

Fecha de Registro en Bolsa:

Fecha de Emision, Cruce y
Liquidacion:

Fecha de Vencimiento de los
Certificados Bursatiles:

Plazo de Vigencia de la Emision:

Monto total de la Emision:

Numero de Certificados Bursatiles
objeto de la Emisién:

Grupo Traxion, S.A.B. de C.V. (la “Emisora”)

Primera emisién de Certificados Bursatiles de largo plazo al amparo del Programa (la “Emisién).

Hasta $10,000°000,000.00 Pesos o su equivalente en UDIs o en Dolares, con caracter revolvente. Lo anterior
en el entendido que las emisiones de Certificados Bursatiles de corto plazo al amparo del Programa no
podran exceder, individual o conjuntamente, de la cantidad de $800°000,000.00 Pesos, o su equivalente en
Dolares.

Certificados Bursatiles de Largo Plazo.

Publica Primaria Nacional.

“TRAXION 26”.

El Programa tendra una vigencia de 5 afios contados a partir de la fecha de autorizacién del Programa por
la Comision.

Los Certificados Bursatiles se colocaron a través del mecanismo de construccion de libro mediante
asignacion discrecional a tasa unica.

Ciudad de México, México.

16 de febrero de 2026

17 de febrero de 2026

17 de febrero de 2026

19 de febrero de 2026

19 de febrero de 2026

12 de febrero de 2032

La vigencia de la Emision es de 2,184 dias, equivalentes a 78 periodos de 28 dias cada uno,
equivalentes a aproximadamente a 6 afios.
$1,000°000,000.00 Pesos.

10’000,000 de Certificados Bursatiles.



Valor Nominal de los Certificados

Bursatiles:
Precio de Colocacion de los
Certificados Bursatiles:

Denominacién de la Emision:
Calificacion(es) otorgada(s) por la(s)

Calificadora(s) a los Certificados
Bursatiles:

Destino de
Emision:

los Recursos de la

Garantia:

Derechos confieren a los

Tenedores:

que

$100.00 Pesos cada uno.

$100.00 Pesos cada uno.

Los Certificados Bursatiles estan denominados en Pesos M.N.

Calificacion otorgada por HR Ratings de México, S.A. de C.V.
HR AA.

Significa que la emisién con esta calificacion se considera con alta calidad crediticia, y ofrecen gran
seguridad para el pago oportuno de obligaciones de deuda. Mantienen muy bajo riesgo crediticio bajo
escenarios econémicos adversos.

Las calificaciones otorgadas por las agencias calificadoras de valores a la Emisiéon no constituyen
una recomendacion de inversion y pueden estar sujetas a actualizaciones o modificaciones en
cualquier momento, de conformidad con las metodologias de las agencias calificadoras de valores.

Calificacion otorgada por Fitch México, S.A. de C.V.

A+ (mex)

Las calificaciones nacionales ‘A’ indican expectativas de un nivel de riesgo de incumplimiento bajo en
relacion con otros emisores u obligaciones en el mismo pais o con la misma unién monetaria.

Las calificaciones otorgadas por las agencias calificadoras de valores a la Emisiéon no constituyen
una recomendacion de inversion y pueden estar sujetas a actualizaciones o modificaciones en
cualquier momento, de conformidad con las metodologias de las agencias calificadoras de valores.

Calificacion otorgada por Verum, Calificadora de Valores, S.A.P.l de C.V.

AA/M

Significado de la calificacion: Alto. Agrupa emisiones con alta calidad crediticia. Los factores de
proteccion son fuertes. El riesgo es modesto, pudiendo variar en forma ocasional por las condiciones
economicas.

Las calificaciones otorgadas por las agencias calificadoras de valores a la Emision no constituyen
una recomendacion de inversion y pueden estar sujetas a actualizaciones o modificaciones en
cualquier momento, de conformidad con las metodologias de las agencias calificadoras de valores.

Los recursos netos que obtuvo la Emisora como resultado de esta Emision de Certificados Bursatiles seran
destinados en su totalidad para el prepago de pasivos.

Los Certificados Bursatiles son quirografarios, por lo que no cuentan con garantia especifica alguna, ni se
han gravado o afectado activos de la Emisora como garantia o fuente de pago de los Certificados Bursatiles.

Los Tenedores de los Certificados Bursatiles tendran derecho a recibir el pago del principal, de los intereses
ordinarios y, en su caso, de los intereses moratorios correspondientes.



Forma de Calculo de los Intereses:

Tasa de Interés Bruto Anual aplicable
al Primer Periodo de Intereses:

Intereses Moratorios

Periodicidad en el Pago de Intereses:

Amortizacién de Principal:

Amortizacion Anticipada Voluntaria:

A partir de su fecha de emision o al inicio de cada Periodo de Intereses, de conformidad con el calendario
de pagos que aparece en la seccion “Periodicidad en el Pago de Intereses” del titulo, seguin
corresponda, y en tanto no sean amortizados en su totalidad, los Certificados Bursatiles devengaran un
interés bruto anual sobre su valor nominal a una tasa anual igual a la Tasa de Interés Bruto Anual, que
el Representante Comun calculara el segundo Dia Habil previo a la fecha de pago de intereses de cada
Periodo de Intereses (la “Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual”) y que regira
precisamente durante el Periodo de Intereses correspondiente.

La tasa de interés bruto anual (la “Tasa de Interés Bruto Anual”) se calculara mediante la adicién de
1.95% (uno punto noventa y cinco por ciento) al resultado, redondeado a dos decimales, de multiplicar
los factores resultantes de sumar (i) 1 (uno) mas (ii) la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a un
Dia Habil (“TIIE de Fondeo”), correspondiente a cada dia natural transcurrido entre (A) (i) el Dia Habil
previo a la fecha de emision (incluyéndolo) o (ii) el segundo Dia Habil previo a la fecha de pago de
intereses del Periodo de Intereses inmediato anterior (excluyéndolo), segun corresponda, y (B) el
segundo Dia Habil previo a la fecha de pago de intereses del Periodo de Intereses correspondiente
(incluyéndolo) (el “Periodo de Observacién”), de conformidad con la férmula expresada en el siguiente
parrafo (la “Tasa de Interés de Referencia” o “TIIE de Fondeo Promedio”). El calculo de la TIIE de
Fondeo Promedio utilizara la TIIE de Fondeo del Dia Habil inmediato anterior para aquellos dias
inhabiles dentro del Periodo de Observacion correspondiente. La TIIE de Fondeo sera la calculada y
dada a conocer por el Banco de México por el medio masivo de comunicacion que éste determine o a
través de cualquier otro medio electronico, de computo o de telecomunicacion, -incluso internet-
autorizado al efecto precisamente por el Banco de México. En caso de que la TIIE de Fondeo deje de
existir o publicarse, el Representante Comun utilizara como tasa sustituta para determinar la Tasa de
Interés de Referencia y la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursatiles, aquella que dé a
conocer el Banco de México oficialmente como la tasa sustituta de la TIIE de Fondeo (la "Tasa
Sustituta"). Ver capitulo “Forma de Calculo de los intereses” del titulo y del Suplemento.

La tasa aplicable al primer periodo se dara a conocer a través del Representante Comun a mas tardar
el Dia Habil previo a la primera fecha de pago de intereses, calculada de conformidad con lo establecido
en la seccion “Forma de calculo de los intereses” del presente Suplemento.

En caso de incumplimiento en el pago de principal de los Certificados Bursatiles amparados por el Titulo,
se devengaran intereses moratorios (en sustitucion de los intereses ordinarios) sobre el principal insoluto
vencido y no pagado de los Certificados Bursatiles a una tasa anual igual al resultado de sumar 2.00%
(dos por ciento) a la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al Periodo de Intereses que termina en la
fecha de pago de intereses en que ocurra el incumplimiento, calculados sobre una base de 360
(trescientos sesenta) dias y por los dias efectivamente transcurridos en mora, manteniéndose fija
durante dicho periodo. Los intereses moratorios seran pagaderos a la vista desde la fecha en que tenga
lugar el incumplimiento y hasta que la suma principal haya quedado integramente cubierta. La suma
que se adeude por concepto de intereses moratorios debera ser cubierta mediante transferencia
electrénica de fondos a través del Representante Comun, cuyas oficinas se encuentran ubicadas en Av.
Paseo de la Reforma no. 284, piso 9, Colonia Juarez, C.P. 06600, Ciudad de México, o en la direccién
que el Representante Comun notifique en el caso de que cambie el domicilio de sus oficinas, a mas
tardar a las 11:00 horas (hora de la Ciudad de México) del dia en que se efectie el pago, en la misma
moneda que la suma de principal y, en caso de ser efectuado después de dicha hora, se entendera
pagado el Dia Habil siguiente y, en consecuencia, se considerara dicho dia adicional en el cdmputo de
los intereses moratorios. Las cantidades que se reciban de la Emisora se aplicaran al pago de intereses
moratorios, intereses ordinarios devengados y no pagados y al saldo de principal insoluto, en ese orden.

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran cada 28 dias (dicho
periodo, un "Periodo de Intereses") durante la vigencia de la Emision, conforme al calendario previsto
en el Suplemento y en el Titulo de la presente Emision.

En el caso de que cualquiera de las fechas antes mencionadas no sea un Dia Habil, los intereses se
liquidaran el Dia Habil inmediato siguiente, calculandose en todo caso los intereses respectivos por el
numero de dias naturales efectivamente transcurridos en el Periodo de Intereses correspondiente, sin
que lo anterior se considere un incumplimiento. No obstante lo anterior, los Periodos de Intereses
siempre se computaran por periodos de 28 dias, contra la entrega de las constancias que Indeval haya
expedido. Ver seccion “Periodicidad en el Pago de Intereses” del Suplemento.

Los Certificados Bursatiles seran amortizados a su valor nominal en una sola exhibicién contra la entrega
del Titulo o, en su caso, contra las constancias que para tales efectos expida el Indeval, segun
corresponda, mediante transferencia electrénica de fondos a Indeval en la Fecha de Vencimiento. En
caso de que la Fecha de Vencimiento no fuere un Dia Habil, la amortizacion se realizara el Dia Habil
inmediato siguiente, sin que lo anterior pueda ser considerado un incumplimiento. Todos los calculos
seran realizados cerrandose a centésimas.

La Emisora tendra el derecho mas no la obligacion de anticipar el pago total de principal de los
Certificados Bursatiles de la presente Emisién, en cualquier fecha de pago de intereses, antes de la
Fecha de Vencimiento (la “Fecha de Amortizacién Anticipada Voluntaria”), a un precio por Certificado
Bursatil igual a lo que resulte mayor entre: (a) el 100% (cien por ciento) del valor nominal por Certificado
Bursatil, o (b) el precio limpio calculado mediante el promedio aritmético de los ultimos 30 (treinta) Dias
Habiles previos a la fecha en que la Emisora notifique al Representante Comun su intencion de llevar a




Lugar y Forma de Pago:

Obligaciones de Dar, Hacer y No Hacer

Causas de Vencimiento Anticipado:

Oferta de Recompra por Cambio de
Control:

Depositario:

Posibles Adquirentes:

cabo la amortizacién anticipada, conforme a lo establecido en el siguiente parrafo, con base en la
informacion provista en dicho momento por Valuacion Operativa y Referencias de Mercado, S.A. de
C.V. (*Valmer”) y Proveedor Integral de Precios, S.A. de C.V. (“PIP”) (el “Precio de Amortizacion
Anticipada”). El Precio de Amortizacion Anticipada en ningun caso sera menor al 100% (cien por ciento)
del monto de los Certificados Bursatiles que sea objeto de la amortizacion anticipada a la Fecha de
Amortizacion Anticipada Voluntaria.

Conforme a lo anterior, en caso de que la Emisora decidiere amortizar anticipadamente los Certificados
Bursatiles, notificara su decision de ejercer dicho derecho al Representante Comun por escrito, a la
Comision a través de STIV-2, la Bolsa a través de SEDI, el Indeval por escrito, o0 a través de los medios
que éstas determinen, con al menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacién a la Fecha de Amortizacién
Anticipada Voluntaria de los Certificados Bursatiles, el monto de principal a amortizar anticipadamente,
la Fecha de Amortizacion Anticipada Voluntaria y demas datos necesarios para el cobro de los
Certificados Bursatiles. Ver la seccion “Amortizacion Anticipada Voluntaria” del Titulo y del Suplemento.

El principal y los intereses devengados conforme a los Certificados Bursatiles se pagaran en las fechas
de pago correspondientes mediante transferencia electronica de fondos a través de Indeval, cuyo
domicilio se encuentra ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc, Cuauhtémoc,
C.P. 06500 en la Ciudad de México, México, lo anterior con la finalidad de que una vez realizados los
depositos el Indeval distribuya los recursos en las cuentas que sus correspondientes depositantes le
instruyan, y estos a su vez, liquiden los montos adeudados a los Tenedores de los Certificados
Bursatiles. La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios sobre el principal insoluto
vencido y no pagado de los Certificados Bursatiles debera ser cubierta mediante transferencia
electrénica de fondos a través del Representante Comun, cuyas oficinas se encuentran ubicadas en
Paseo de la Reforma no. 284, piso 9, Colonia Juarez, C.P. 06600, Ciudad de México, o en la direccion
que el Representante Comun notifique en el caso de que cambie el domicilio de sus oficinas.

En caso de que el pago de principal y/o los intereses de algun Periodo de Intereses no sea cubierto en
su totalidad, el Indeval, no estara obligado, ni sera responsable de entregar el Titulo o las constancias
correspondientes a dicho pago, segun resulte aplicable, hasta que dicho pago sea integramente
cubierto.

La Emisora asume ciertas obligaciones de dar, hacer y no hacer previstas en el Titulo de la Emisién.
Ver secciones “Obligaciones de dar y hacer de la Emisora frente y/o en beneficio de los Tenedores” y
“Obligaciones de no hacer de la Emisora frente y/o en beneficio de los Tenedores” del Suplemento.

Los Certificados Bursatiles contienen disposiciones relativas a su vencimiento anticipado y a las causas
que daran lugar al mismo que se describen en el Titulo, incluyendo la falta de pago de intereses. Ver
seccion “Causas de Vencimiento Anticipado” del Suplemento.

En caso de que ocurra un Evento de Cambio de Control, la Emisora tendra la obligacién de realizar una
oferta para recomprar la totalidad de los Certificados Bursatiles (la “Oferta por Cambio de Control”). Para
mayor informacion ver “Caracteristicas de la Oferta - Oferta de Recompra por Cambio de Control” del
Suplemento.

S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.

Personas fisicas y morales cuando, en su caso, su régimen de inversion lo prevea expresamente. Los
posibles adquirentes deberan considerar cuidadosamente toda la informacion contenida en el Prospecto
del Programa y los Suplementos correspondientes, y en especial aquella referente a los Factores de
Riesgo.



Régimen Fiscal Aplicable: La presente contiene una breve descripcion de ciertos impuestos aplicables en México a la adquisicion,
propiedad y disposicién de instrumentos de deuda como los Certificados Bursatiles por inversionistas
residentes y no residentes en México para efectos fiscales, pero no pretende ser una descripcion
exhaustiva de todas las consideraciones fiscales que pudieran ser relevantes a la decision de adquirir o
disponer de los Certificados Bursatiles.

Los intereses pagados conforme a los Certificados Bursatiles se encuentran sujetos (i) para las personas
fisicas y morales residentes en México para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 54 y 135 de
la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente, y (ii) para las personas fisicas y morales residentes en el
extranjero para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 153 y 166 de la Ley del Impuesto Sobre la
Renta vigente y dependera de las caracteristicas del beneficiario efectivos de los intereses.

El régimen fiscal vigente podra ser modificado a lo largo de la vigencia de la Emisién.
Recomendamos a los inversionistas consultar en forma independiente a sus asesores fiscales
respecto a las disposiciones legales aplicables a la adquisicién, propiedad y disposicion de
instrumentos de deuda como los Certificados Bursatiles antes de realizar cualquier inversion en

los mismos.
Recursos netos que obtendra la La Emisora recibié como recursos netos $990,362,957.98 Pesos, como resultado de restar del Monto
Emisora: Total de la Emisién los gastos relacionados con la emision de los Certificados Bursatiles. Para un listado

de dichos gastos, ver “Gastos relacionados con la Emision” del Suplemento.
Representante Comun: Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.
Intermediario Colocador: Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA México
Las visitas del Representante Comuin son una facultad y no una obligacién en términos de las disposiciones legales aplicables.

Las Disposiciones establecen que el Representante Comun puede, pero no tiene la obligacion de, realizar visitas o revisiones a la Emisora, a las
demas partes de los documentos correspondientes a cada emision, o a aquellas personas que les presten servicios relacionados con los valores en
turno, para verificar el cumplimiento de sus obligaciones conforme al Titulo de la emision correspondiente. Al ser una facultad del Representante
Comun, mas no una obligacion, el solicitar la informacion y documentacion, asi como realizar las visitas o revisiones antes referidas, es posible que
el Representante Comun no solicite dicha informacion o documentacién, ni realice dichas visitas o revisiones.

La informacién que revise el Representante Comun para el cumplimiento de las obligaciones a su cargo sera unicamente aquella que le proporcionen
para ese proposito.

De conformidad con lo establecido en las Disposiciones, el Representante Comun tiene el derecho y esta facultado de solicitar a la Emisora, o a
cualquier persona que preste servicios a la Emisora en relacién con los Certificados Bursatiles, la informacion y documentacion que sea necesaria
para verificar el cumplimiento de las obligaciones a su cargo. El Representante Comun, cumplira con sus obligaciones de verificaciéon a su cargo,
Unicamente a través de la informacién que se le haya proporcionado para tales fines por la Emisora o la persona a quien haya requerido dicha
informacion.

TENDENCIA

Resultados financieros de la Emisora correspondientes al periodo de 3 meses concluido el 31 de diciembre de 2025.

Después de la Oferta, la Emisora debera presentar y difundir al publico inversionista, a mas tardar dentro de los 40 dias habiles posteriores al 31
de diciembre de 2025, la informacion financiera trimestral requerida conforme a las Disposiciones. Por ende, los estados financieros consolidados
correspondientes al cuarto trimestre concluido el 31 de diciembre de 2025, se divulgaran hasta después de la conclusion de esta Oferta.

Segun estimaciones de nuestra administracion, que se basan en la informacién disponible a la fecha del Suplemento, se espera que la informacién
contenida en los estados financieros al trimestre concluido el 31 de diciembre de 2025 siga la tendencia y el desempefio que se refleja en la
informacion financiera histérica contenida y/o incorporada por referencia en el Suplemento. No obstante lo anterior, el publico inversionista debera
considerar que los estados financieros al trimestre concluido el 31 de diciembre de 2025, asi como la demas informacién de la Emisora a reportar,
pudiera no ser consistente o no tener las mismas tendencias y desempefio que se reflejan en la informacion financiera contenida en el Suplemento
y/o incorporada por referencia. A la fecha, derivado de que se contintia con la preparacion de la informacién trimestral referida anteriormente, no
es factible revelar la informacion financiera correspondiente a dicho periodo.



INTERMEDIARIO COLOCADOR LIDER

BBVA

Casade Bolsa

Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA México

Los Certificados Bursatiles de la presente Emision y que se describen en este Suplemento, quedaron inscritos en el Registro Nacional de Valores con
el numero 3576-4.19-2025-002-01 y son aptos para ser listados en el listado correspondiente de la Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.

La inscripcién en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia de la Emisora o sobre la exactitud
o veracidad de la informacién contenida en el Prospecto o en el presente Suplemento, ni convalida los actos que, en su caso, se hubiesen realizado
en contravencion de las leyes.

El Prospecto relativo al Programa esta a disposicion del publico inversionista con los Intermediarios Colocadores y en las paginas de Internet de la
Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V. (www.biva.mx), del Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. (www.bmv.com.mx), de la Comision
Nacional Bancaria y de Valores (www.gob.mx/cnbv) y de la Emisora (https://traxion.global/inversion/).

El Suplemento esta a disposicion del publico inversionista con los Intermediarios Colocadores y en las paginas de Internet de la Bolsa Institucional de
Valores, S.A. de C.V. (www.biva.mx), de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (www.gob.mx/cnbv) y de la Emisora
(https://traxion.global/inversion/).

Ciudad de México, México, a 19 de febrero de 2026 Autorizacion de la Comision No. 153/4603/2026 de fecha 16 de febrero de 2026.


http://www.biva.mx/
http://www.bmv.com.mx/
http://www.gob.mx/cnbv
https://traxion.global/inversion/
http://www.biva.mx/
http://www.gob.mx/cnbv
https://traxion.global/inversion/
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La informacién correspondiente a esta seccion podra consultarse en el Reporte Anual y/o en el Reporte Trimestral de
la Emisora, los cuales se incorporan por referencia a este Suplemento. El Reporte Anual y el Reporte Trimestral
pueden ser consultados en la pagina de internet de la Bolsa en la pagina de internet de la Bolsa en la direccion
www.biva.mx y de la Emisora en https://traxion.global/inversion/. El Reporte Anual fue presentado el dia 30 de abril
de 2025 a la Bolsa y a la Comision, y el Reporte Trimestral fue presentado el dia 27 de octubre de 2025 a la Bolsa y
a la Comision.

INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA . 36
La informacion correspondiente a esta seccién podra consultarse en el Reporte Anual y/o en el Reporte Trimestral de
la Emisora, los cuales se incorporan por referencia a este Suplemento. El Reporte Anual y el Reporte Trimestral
pueden ser consultados en la pagina de internet de la Bolsa en la pagina de internet de la Bolsa en la direccion
www.biva.mx y de la Emisora enhttps://traxion.global/inversion/. El Reporte Anual fue presentado el dia 30 de abril de
2025 a la Bolsa y a la Comisién, y el Reporte Trimestral fue presentado el dia 27 de octubre de 2025 a la Bolsa y a la

Comision.

INFORMACION FINANCIERA POR LINEA DE NEGOCIO, ZONA GEOGRAFICA Y VENTAS DE
EXPORTACION. 36
La informacién correspondiente a esta seccion podra consultarse en el Reporte Anual y/o en el Reporte Trimestral de
la Emisora, los cuales se incorporan por referencia a este Suplemento. El Reporte Anual y el Reporte Trimestral
pueden ser consultados en la pagina de internet de la Bolsa en la pagina de internet de la Bolsa en la direccion
www.biva.mx y de la Emisora en https://traxion.global/inversion/. El Reporte Anual fue presentado el dia 30 de abril de
2025 a la Bolsa y a la Comision, y el Reporte Trimestral fue presentado el dia 27 de octubre de 2025 a la Bolsa y a la
Comision.

INFORME DE CREDITOS RELEVANTES .. 36
La informacién correspondiente a esta seccién podra consultarse en el Reporte Anual y/o en el Reporte Trimestral de
la Emisora, los cuales se incorporan por referencia a este Suplemento. El Reporte Anual y el Reporte Trimestral
pueden ser consultados en la pagina de internet de la Bolsa en la pagina de internet de la Bolsa en la direccion
www.biva.mx y de la Emisora en https://traxion.global/inversion/. El Reporte Anual fue presentado el dia 30 de abril de
2025 a la Bolsa y a la Comisién, y el Reporte Trimestral fue presentado el dia 27 de octubre de 2025 a la Bolsa y a la
Comisién.
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D) COMENTARIOS Y ANALISIS DE LA ADMINISTRACION SOBRE LOS RESULTADOS DE OPERACION Y
SITUACION FINANCIERA DE LA EMISORA . 36

La informacion correspondiente a esta seccién podra consultarse en el Reporte Anual y/o en el Reporte Trimestral de
la Emisora, los cuales se incorporan por referencia a este Suplemento. El Reporte Anual y el Reporte Trimestral
pueden ser consultados en la pagina de internet de la Bolsa en la pagina de internet de la Bolsa en la direccion
www.biva.mx y de la Emisora en https://traxion.global/inversion/. El Reporte Anual fue presentado el dia 30 de abril de
2025 a la Bolsa y a la Comisién, y el Reporte Trimestral fue presentado el dia 27 de octubre de 2025 a la Bolsa y a la
Comisioén.

E) ESTIMACIONES, PROVISIONES O RESERVAS CONTABLES CRITICAS . 37

La informacién correspondiente a esta seccion podra consultarse en el Reporte Anual y/o en el Reporte Trimestral de
la Emisora, los cuales se incorporan por referencia a este Suplemento. El Reporte Anual y el Reporte Trimestral
pueden ser consultados en la pagina de internet de la Bolsa en la pagina de internet de la Bolsa en la direccion
www.biva.mx y de la Emisora en https://traxion.global/inversion/. El Reporte Anual fue presentado el dia 30 de abril de
2025 a la Bolsa y a la Comision, y el Reporte Trimestral fue presentado el dia 27 de octubre de 2025 a la Bolsa y a la
Comision.

Xlll.  ACONTECIMIENTOS RECIENTES. 38

XIV. PERSONAS RESPONSABLES. i
XV. ANEXOS. iv
A) Titulo.

B) Calificaciones.

C) Opinion Legal.

D) Estados Financieros Consolidados Auditados al 31 de diciembre de 2024 y 2023 y por los afios terminados en esas
fechas; asi como al 31 de diciembre de 2023 y 2022 y por los afios terminados en esas fechas, se incorporan por referencia
al Reporte Anual. La informacién correspondiente a esta seccién podra consultarse en el Reporte Anual de la Emisora, el
cual se incorpora por referencia a este Suplemento. El Reporte Anual puede ser consultado en la pagina de internet de la
Comision en la direccion www.gob.mx/cnbv, en la pagina de internet de la Bolsa en la direccion www.bmv.com.mx y/o

www.biva.mx y de la Emisora en https.//traxion.global/es/inversionistas.

E) Estados Financieros al 30 de septiembre de 2025, presentados a la Comision y a la Bolsa el 27 de octubre de 2025, se
incorporan por referencia al Reporte Trimestral. La informacién correspondiente a esta seccién podra consultarse en el
Reporte Trimestral de la Emisora, el cual se incorpora por referencia a este Suplemento. El Reporte Trimestral puede ser
consultado en la pagina de internet de la Comision en la direccion www.gob.mx/cnbv, en la pagina de internet de la Bolsa

en la direccion www.bmv.com.mx y/o www.biva.mx y de la Emisora en https://traxion.global/es/inversionistas.
F)Informacién por posicién en instrumentos financieros derivados, correspondiente a (i) los ejercicios 2024, 2023 y 2022;
y (ii) el periodo de 3 meses terminado al 30 de septiembre de 2025, que se incorporan por referencia al reporte anual
y/o al reporte trimestral. La informacién correspondiente a esta seccion podré consultarse en el Reporte Anual y/o en el Reporte
Trimestral de la Emisora, los cuales se incorporan por referencia a este Suplemento. El Reporte Anual y El Reporte Trimestral pueden
ser consultados en la pagina de internet de la Comisién en la direccion www.gob.mx/cnbv, en la pagina de internet de la Bolsa en la
direccion www.bmv.com.mx y/o www.biva.mx y de la Emisora en https://traxion.global/es/inversionistas.

EL PRESENTE SUPLEMENTO ES PARTE INTEGRANTE DEL PROSPECTO DEL PROGRAMA AUTORIZADO POR
LA COMISION MEDIANTE OFICIO DE AUTORIZACION NUMERO 153/1879/2025 DE FECHA 20 DE NOVIEMBRE DE
2025, POR LO QUE AMBOS DOCUMENTOS DEBEN CONSULTARSE CONJUNTAMENTE.

TODOS LOS TERMINOS UTILIZADOS EN EL PRESENTE SUPLEMENTO QUE NO SEAN DEFINIDOS EN FORMA
ESPECIFICA, TENDRAN EL SIGNIFICADO QUE SE LES ATRIBUYE EN EL PROSPECTO Y EN EL TiTULO QUE
DOCUMENTA LA PRESENTE EMISION. LOS ANEXOS INCLUIDOS EN ESTE SUPLEMENTO FORMAN PARTE
INTEGRAL DEL MISMO.

NINGUN INTERMEDIARIO, APODERADO PARA CELEBRAR OPERACIONES CON EL PUBLICO, O CUALQUIER
OTRA PERSONA, HA SIDO AUTORIZADA PARA PROPORCIONAR INFORMACION O HACER CUALQUIER
DECLARACION QUE NO ESTE CONTENIDA EN EL PROSPECTO DEL PROGRAMA O EN ESTE SUPLEMENTO.
COMO CONSECUENCIA DE LO ANTERIOR, CUALQUIER INFORMACION O DECLARACION QUE NO ESTE
CONTENIDA EN EL PROSPECTO DEL PROGRAMA O EN ESTE SUPLEMENTO DEBERA ENTENDERSE COMO
NO AUTORIZADA POR GRUPO TRAXION, S.A.B. DE C.V., NI POR LOS INTERMEDIARIOS COLOCADORES.
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I. GLOSARIO DE TERMINOS Y DEFINICIONES.

Salvo que se definan de otra forma en el presente, los términos con mayuscula inicial que se utilizan
en este Suplemento y que se listan a continuacion, tendran los significados siguientes, mismos que seran
igualmente aplicables a las formas singular o plural de dichos términos.

Los Términos con mayuscula inicial no definidos en el presente Suplemento tendran el significado
que se les atribuye en el Titulo o en el Prospecto.

Término Definicién
“Asamblea de Tendra el significado que se indica en la seccioén "Asamblea de Tenedores"
Tenedores” del presente Suplemento.

“Causas de Vencimiento Tendra el significado que se indica en la seccion "Causas de Vencimiento"
Anticipado” del presente Suplemento.

“Certificados Bursatiles Tendra el significado que se indica en la seccién “Aumento en el nUmero de
Originales” Certificados Bursatiles” de este Suplemento.

“Certificados Bursatiles  Tendra el significado que se indica en la seccion “Aumento en el nimero de
Adicionales” Certificados Bursatiles” de este Suplemento.

“Deuda” Significa, con respecto a cualquier persona, sin duplicar, (a) cualquier
obligacién (i) derivada de dinero tomado en préstamo, de reembolsar
cantidades al amparo de cartas de crédito (distintas a cartas de crédito
pagaderas a proveedores en el curso ordinario de los negocios o pagaderas
en relacion con garantias de compensacion a trabajadores), de reembolsar
cantidades en relacion con fianzas mercantiles o instrumentos o contratos
similares, (ii) de pago relacionada con obligaciones al amparo de
arrendamientos financieros respecto de bienes muebles o inmuebles,
excluyendo sin embargo, cualquier pago relacionado con obligaciones al
amparo de arrendamientos operativos, o (iii) al amparo de cualquier convenio
o instrumento relacionado con cualquier operacion de intercambio o
cobertura de tasas o divisas u otras operaciones financieras derivadas
(distintas a operaciones que se celebren en el curso ordinario del negocio y
que no sean para fines especulativos o para conseguir crédito), y (b)
cualquier modificacién, extensién, renovacién o refinanciamiento de
cualquier obligacion de las mencionadas en el inciso (a) anterior.

“Deuda Total Significa, con respecto a cualquier Persona en cualquier momento, la suma

Consolidada” de toda la Deuda de dicha Persona y sus Subsidiarias, tanto de corto como
de largo plazo (sin duplicar), determinada en forma consolidada, de
conformidad con las NIIF.

“Dia Habil” Significa cualquier dia que no sea sabado o domingo y en el cual las
instituciones de crédito del pais abran al publico, de acuerdo con el calendario
que al efecto publica la Comisién.

“Emision” Significa la emision de los Certificados Bursatiles que ampara el Titulo, a la
cual le fue asignada la clave de pizarra "TRAXION 26".

"Emisora” Significa Grupo Traxién, S.A.B. de C.V.



Término

Definicion

“Equivalentes de
Efectivo”

“Evento de Cambio de
Control”

"Fecha de
Determinacion de la
Tasa de Interés Bruto
Anual"

“Fecha de Medicién”
“Fecha de Amortizacion

Anticipada Voluntaria”

“Fecha de Pago por
Cambio de Control”

"

"Fecha de Vencimiento

“Gravamenes”

“IFRS”

“Intermediarios
Colocadores”

"México"
"Monto de la Emision”

“Oferta por Cambio de
Control”

“Periodo de Intereses”
"Periodo de
Observacion”

“Persona”

Significa, respecto a cualquier Persona, el efectivo y sus equivalentes, las
inversiones de corto plazo y el efectivo restringido de dicha Persona y sus
Subsidiarias determinados de conformidad con las NIIF.

Significa cualquier acto o una serie de actos por virtud de los cuales un
tercero, que a dicha fecha no mantenga el Control (segun dicho término se
define en la Ley del Mercado de Valores) de la Emisora, adquiera el Control
de la Emisora.

Tendra el significado que se indica en la seccion "Forma de Calculo de los
Intereses" del presente Suplemento.

Significa el ultimo dia natural de cualquier trimestre calendario durante la
vigencia de la Emisién.

Tendra el significado que se indica en la seccion “Amortizaciéon Anticipada
Voluntaria” del presente Suplemento.

Tendra el significado que se indica en la seccion “Oferta de Recompra por
Cambio de Control” del presente Suplemento.

Tendra el significado que se indica en la seccion “Fecha de Vencimiento” del
presente Suplemento.

Significa, respecto a cualquier activo, cualquier hipoteca, prenda, usufructo,
depdsito, carga, preferencia o cualquier otra garantia real de cualquier clase
o naturaleza, incluyendo cualquier compraventa condicionada o con reserva
de dominio.

Significa las Normas de Contabilidad NIIF por sus siglas en inglés, emitidas
por el Consejo Internacional de Normas de Contabilidad (/nternational
Accounting Standards Board).

Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA México

Significa los Estados Unidos Mexicanos.
Significa $1,000°000,000.00 Pesos.

Tendra el significado que se indica en la seccion “Oferta de Recompra por
Cambio de Control” del presente Suplemento.

Tendra el significado que se indica en la seccién "Periodicidad en el Pago de
Intereses" del presente Suplemento.

Tendra el significado que se indica en la seccion "Forma de Calculo de los
Intereses" del Titulo.

Significa cualquier persona fisica, persona moral, sociedad, corporacion,
fideicomiso, sociedad en participacién, sociedad de responsabilidad limitada,
sociedad irregular, asociacion, joint venture, Autoridad Gubernamental, o
cualquier entidad con personalidad juridica propia.



Término

Definicion

“Precio de Amortizacion
Anticipada”

“Precio de Compra por
Cambio de Control”

"Programa”

“Razoén de Deuda Neta
a UAFIDA Consolidada”

“‘Reporte Anual’;

“Reporte Trimestral’:

"Representante Comun”

"SED/"

“STIV-2”

“Subsidiarias”

"Tasa de Interés Bruto
Anual"

"Tasa Sustituta”

Tendra el significado que se indica en la seccién "Amortizacién Anticipada
Voluntaria" del presente Suplemento.

Tendra el significado que se indica en la seccion “Oferta de Recompra por
Cambio de Control” del presente Suplemento.

Significa del programa de colocacion de Certificados Bursatiles de la Emisora
por hasta $10,000°000,000.00 Pesos o su equivalente en UDIs o en Délares,
con caracter revolvente.

Significa, en cualquier fecha de determinacién, con respecto a cualquier
Persona, la razén de calcular (a) la Deuda Total Consolidada menos los
Equivalentes de Efectivo consolidados de dicha Persona en la Fecha de
Medicién mas reciente, entre (b) la UAFIDA Consolidada de dicha Persona
para los ultimos doce (12) meses calendario que terminan en esa misma
Fecha de Medicion.

Significa el reporte anual por el afio concluido al 31 de diciembre de 2024,
presentado a la Bolsa y a la Comision de acuerdo con las Disposiciones, el
dia 30 de abril de 2025, segun el mismo haya sido actualizado o retransmitido
de tiempo en tiempo, el cual puede ser consultado en las direcciones

www.bmv.com.mx y/0 www.biva.mx Y https://traxion.global/es/inversionistas.

Significa el reporte trimestral de la Emisora por el trimestre terminado al 30
de septiembre de 2025, presentado a la Comision y a la Bolsa el 27 de
octubre de 2025, segun el mismo haya sido actualizado o retransmitido de
tiempo en tiempo, el cual puede ser consultado en las direcciones
www.bmv.com.mx y/o www.biva.mx y https://traxion.global/es/inversionistas
salvo que expresamente se indique lo contrario.

Significa Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, o
cualquier representante comun que lo sustituya en sus funciones.

Significa el Sistema Electronico de Envio y Difusion de Informacion que
mantiene la Bolsa (i) tratdndose de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B de
C.V. se le denominara "EMISNET". (Sistema Electrénico de Comunicacion
con Emisoras de Valores), o (ii) tratdndose de la Bolsa Institucional de
Valores, S.A. de C.V. se le denominara “Sistema DIV”.

Significa el Sistema de Transferencia de Informacién sobre Valores a cargo
de la Comision.

Significa, cualquier sociedad, asociacion, coinversion, o cualquier otra
entidad en la cual la Emisora tenga al menos al 50% (cincuenta por ciento)
de las acciones representativas del capital social con derecho a voto y que la
Emisora tenga el control operativo.

Tendra el significado que se indica en la seccion "Forma de Calculo de los
Intereses" de este Suplemento.

Tendra el significado que se indica en la seccion "Forma de Calculo de los
Intereses" del presente Suplemento.
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Término

Definicion

"Tenedores”

“TIIE” o0 “Tasa de Interés

de Referencia”

"Titulo"

“UAFIDA Consolidada”

“UDIs"

Significa cualquier persona fisica o moral, que en cualquier momento sea
propietaria de los Certificados Bursatiles en circulacion.

Tendra el significado que se indica en la seccion "Forma de Calculo de los
Intereses" del presente Suplemento.

Significa el Titulo que ampara la emision de los Certificados Bursatiles de
Grupo Traxion, S.A.B. de C.V. con clave de Pizarra TRAXION 26.

Significa, respecto a cualquier Persona, la UAFIDA de dicha Persona y sus
Subsidiarias, sobre bases consolidadas, por el periodo de calculo
correspondiente.

Tendra el significado que se indica en el proemio del Titulo.

[Espacio dejado Intencionalmente en blanco.]



Il. FACTORES DE RIESGO

A continuacién se presentan los factores de riesgos inherentes a la Emisién derivado de las
caracteristicas particulares de la misma. Para mayor informacién sobre los factores de riesgo aplicables a
todos los Certificados Bursatiles a emitirse al Amparo del Programa se sugiere al inversionista revisar la
seccion “Factores de Riesgo” del prospecto de colocacion correspondiente al Programa.

Al evaluar la posible adquisicién de los Certificados Bursatiles, los posibles Tenedores deben
analizar y evaluar cuidadosamente toda la informacién contenida en el Prospecto, el Suplemento asi como
las secciones de factores de riesgo correspondientes que pudieran afectar a los Certificados Bursatiles y a
la Emisora. Los riesgos e informacién contenida o incorporada por referencia en el Reporte Anual, en el
Prospecto deberan ser cuidadosamente considerados con anterioridad a la toma de una decision de
inversién con relacioén a los Certificados Bursatiles. Los siguientes son los riesgos a los que se considera
que la Emisora y sus operaciones estan sujetos; sin embargo, estos no son los Unicos riesgos a los que la
Emisora esta sujeta en la actualidad y que, en el futuro, la Emisora y sus operaciones podrian estar sujetos
a nuevos riesgos o la importancia de los riesgos actuales podria cambiar o ser evaluada de forma distinta.

Cabe la posibilidad de que otros riesgos que actualmente no son del conocimiento de la Emisora o
que ésta no considera que sean significativos, de concretarse en el futuro, podrian tener un efecto adverso
en el negocio o las operaciones de la misma. El negocio, la situacion financiera, la liquidez y los resultados
de la Emisora, asi como la capacidad para cumplir con sus obligaciones al amparo de los Certificados
Bursétiles podran verse afectados negativamente y en forma significativa por cualquier de estos riesgos.

Nuestros resultados pueden verse afectados negativamente por interrupciones graves o
eventos catastroficos

La industria de logistica y autotransporte esta expuesta a eventos externos, tales como desastres
naturales, terremotos, incendios, inundaciones, cortos de energia y huracanes, condiciones econémicas
adversas, amenazas de salud publica imprevistos incluyendo pandemias, epidemias y otras enfermedades
altamente transmisibles y sus posibles implicaciones. Estos eventos pueden irrumpir o restringir nuestra
capacidad operativa o financiera y afectar adversamente nuestro negocio y resultados operativos.

Ademas, los desastres naturales, los incrementos en los actos delictivos o los brotes de una
pandemia, podrian tener un efecto adverso sobre la industria de autotransporte y logistica en México, lo
cual podria impactar negativamente nuestro negocio, condicién financiera y resultados operativos. La
Organizaciéon Mundial de la Salud declaré al coronavirus COVID-19 como una pandemia global. Esta
pandemia no tuvo un impacto relevante en nuestro negocio.

No podemos garantizar que no nos veremos afectados por esos eventos, o algun otro evento similar
que no hayamos previsto, o que la cantidad de cobertura de seguro, en su caso, sera adecuada en caso
de que surjan dichas circunstancias. Ademas, cualquiera de dichos eventos podria causar un incremento
importante en nuestras primas de seguro, lo cual afectaria adversamente nuestro negocio, resultados
operativos o condicién financiera.

Las visitas del Representante Comun son una facultad y no una obligacién en términos de
las disposiciones legales aplicables.

Las Disposiciones establecen que el Representante Comun puede, pero no tiene la obligacién de,
realizar visitas o revisiones a la Emisora, a las demas partes de los documentos correspondientes a cada
emision, o a aquellas personas que les presten servicios relacionados con los valores en turno, para
verificar el cumplimiento de sus obligaciones conforme al Titulo de la emisidn correspondiente. Al ser una
facultad del Representante Comun, mas no una obligacion, el solicitar la informacion y documentacion, asi
como realizar las visitas o revisiones antes referidas, es posible que el Representante Comun no solicite
dicha informacion o documentacion, ni realice dichas visitas o revisiones.

)
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La informacién que revise el Representante Comun para el cumplimiento de las obligaciones
a su cargo sera unicamente aquella que le proporcionen para ese propdsito.

De conformidad con lo establecido en las Disposiciones, el Representante Comun tiene el derecho
y estéa facultado de solicitar a la Emisora, a sus auditores externos, asesores legales o a cualquier persona
que preste servicios a la Emisora en relacion con los Certificados Bursatiles, la informacion y
documentacién que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las obligaciones de la Emisora
establecidas en el Titulo. EI Representante Comun, cumplira con sus obligaciones de verificacion a su
cargo, Unicamente a través de la informaciéon y documentacion que se le haya proporcionado para tales
fines por la Emisora y las demas personas a quienes haya requerido dicha informacion.

Efectos en caso de concurso mercantil o liquidacion

En caso de la declaracion de insolvencia de la Emisora en términos de la Ley de Concursos
Mercantiles, los Tenedores de los Certificados Bursatiles seran considerados, en cuanto a su preferencia,
en igualdad de circunstancias con todos los demas acreedores comunes de la Emisora. Ciertos créditos
en contra de la masa, incluyendo los créditos en favor de los trabajadores, los créditos en favor de
acreedores singularmente privilegiados, los créditos con garantias reales, los créditos fiscales y los créditos
a favor de acreedores con privilegio especial, tendran preferencia sobre los créditos a favor de los
acreedores comunes de La Emisora, incluyendo los créditos resultantes de los Certificados Bursatiles.
Asimismo, los créditos con garantia real tendran preferencia (incluso con respecto a los Tenedores) hasta
por el producto derivado de la ejecucion de los bienes otorgados en garantia. Conforme a la Ley de
Concursos Mercantiles, para determinar la cuantia de las obligaciones de La Emisora a partir de que se
dicte la sentencia de declaracion de concurso, si las obligaciones de la Emisora se encuentran
denominadas en Pesos deberan convertirse a UDIs (tomando en consideracién el valor de la UDI en la
fecha de declaracion), y si las obligaciones se encuentran denominadas en UDIs, dichas obligaciones se
mantendran denominadas en dichas unidades. Asimismo, las obligaciones de La Emisora denominadas en
Pesos o UDIs cesaran de devengar intereses a partir de la fecha de declaracion referida.

Vencimiento de Ila linea de crédito comprometida

En caso de que, al vencimiento de la linea de crédito comprometida, la Emisora no la renueve v,
en consecuencia, deje de contar con dicho beneficio para atender presiones en el servicio de corto plazo,
podria verse afectada negativamente su liquidez. Lo anterior podria impactar adversamente su perfil
crediticio y derivar en una baja en la calificacidn crediticia por parte de las agencias calificadoras.

Decremento en los niveles de DSCR

Si la Emisora presentara un menor nivel de FLE o se modificara la estructura de su deuda, situando
el indice de cobertura del servicio de la deuda (DSCR) por debajo de 1.7x durante el periodo 2025 a 2026
(en comparacion con 1.9x en el escenario base para el mismo periodo), ello podria resultar en una baja en
la calificacion crediticia por parte de las agencias calificadoras.

Deterioro en el desempeno operativo y financiero de la Emisora

Un deterioro en el desempefo operativo y financiero de la Emisora que genere una debilidad en su
rentabilidad podria afectar negativamente su situacion financiera y su perfil crediticio.

Una generacioén sostenida de FFL negativo

Una generacion sostenida de FFL negativo podria afectar la liquidez de la Emisora y su estructura
de capital, lo que podria impactar adversamente su capacidad financiera.



Nivel de apalancamiento bruto superior a 3x de forma sostenida
En caso de que la Emisora mantenga de forma sostenida un nivel de apalancamiento bruto superior

a 3.0x, ello podria afectar su perfil financiero y derivar en una baja en la calificacién crediticia por parte de
las agencias calificadoras.

[Espacio dejado intencionalmente en blanco.]



ll. CARACTERISTICAS DE LA OFERTA.

Grupo Traxiéon, S.A.B. de C.V., suscribe y emite a su cargo los Certificados Bursatiles, al amparo
del Programa autorizado por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores segun oficio ndmero
153/1879/2025 de fecha 20 de noviembre de 2025, el cual quedé inscrito de forma preventiva en el Registro
Nacional de Valores con el No. 3576-4.19-2025-002, con las siguientes caracteristicas:

Clave de Pizarra.
TRAXION 26.
Emisora.

Grupo Traxion, S.A.B. de C.V.
Tipo de Valor.

Certificados Bursatiles de largo plazo
Tipo de Oferta.

Publica Primaria Nacional.

Plazo de Vigencia del Programa.

El Programa tendra una vigencia de 5 afios contados a partir de la fecha de autorizacion del Programa
por la Comision.

Monto Total Autorizado del Programa

Hasta $10,000'000,000.00 Pesos o su equivalente en UDIs o en Dolares, con caracter revolvente. Lo
anterior en el entendido que las emisiones de Certificados Bursatiles de corto plazo al amparo del Programa
no podran exceder, individual o conjuntamente, de la cantidad de $800°000,000.00 Pesos, o su equivalente en
Ddlares.

Plazo de Vigencia de la Emisién.

La vigencia de la Emision es de 2184 dias, equivalentes a 78 periodos de 28 dias cada uno,
equivalentes a aproximadamente a 6 afos.

Monto de la Emision.
$1,000°000,000.00 Pesos.
Numero de Certificados Bursatiles
10’000,000 de Certificados Bursatiles.
Numero de Emisién.

Primera emision de Certificados Bursatles al amparo del Programa (la “Emision).



Fecha de Oferta, Publicacion del Aviso de Oferta.
16 de febrero de 2026
Fecha de Cierre de Libro.
17 de febrero de 2026
Fecha de Publicacion del Aviso de Colocacion con fines informativos.
17 de febrero de 2026
Fecha de Emisidn, Cruce y Liquidacion.
19 de febrero de 2026
Fecha de Registro en Bolsa.
19 de febrero de 2026
Fecha de Vencimiento.
12 de febrero de 2032
Valor Nominal.
$100.00 Pesos cada uno.
Precio de Colocacioén.
$100.00 Pesos cada uno.
Representante Comun.

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

Lugar de Emisién
Ciudad de México, México, a través de la Bolsa.
Derechos que confieren a los Tenedores

Los Tenedores de los Certificados Bursatiles tendran derecho a recibir el pago del principal, de los
intereses ordinarios y, en su caso, de los intereses moratorios correspondientes, asi como los demas derechos
que se encuentran previstos en el Titulo.

Amortizacion de Principal.

Los Certificados Bursatiles seran amortizados a su valor nominal en una sola exhibicion contra la
entrega del Titulo o, en su caso, contra las constancias que para tales efectos expida el Indeval, segun
corresponda, mediante transferencia electronica de fondos a Indeval en la Fecha de Vencimiento. En caso
de que la Fecha de Vencimiento no fuere un Dia Habil, la amortizacion se realizara el Dia Habil inmediato
siguiente, sin que lo anterior pueda ser considerado un incumplimiento. Todos los calculos seran realizados
cerrandose a centésimas.



Amortizacion Anticipada Voluntaria.

La Emisora tendra el derecho mas no la obligacién de anticipar el pago total de principal de los
Certificados Bursatiles de la presente Emision, en cualquier fecha de pago de intereses, antes de la Fecha
de Vencimiento (la “Fecha de Amortizacion Anticipada Voluntaria”), a un precio por Certificado Bursatil igual
a lo que resulte mayor entre: (a) el 100% (cien por ciento) del valor nominal por Certificado Bursatil, o (b)
el precio limpio calculado mediante el promedio aritmético de los ultimos 30 (treinta) Dias Habiles previos
ala fecha en que la Emisora notifique al Representante Comun su intencién de llevar a cabo la amortizacion
anticipada, conforme a lo establecido en el siguiente parrafo, con base en la informacion provista en dicho
momento por Valuacion Operativa y Referencias de Mercado, S.A. de C.V. (“Valmer”) y Proveedor Integral
de Precios, S.A. de C.V. (“PIP”) (el “Precio de Amortizacién Anticipada”). El Precio de Amortizacion
Anticipada en ningun caso sera menor al 100% (cien por ciento) del monto de los Certificados Bursatiles
que sea objeto de la amortizacién anticipada a la Fecha de Amortizacion Anticipada Voluntaria.

Conforme a lo anterior, en caso de que la Emisora decidiere amortizar anticipadamente los
Certificados Bursatiles, notificara su decision de ejercer dicho derecho al Representante Comun por escrito,
ala Comision a través de STIV-2, la Bolsa a través de SEDI, el Indeval por escrito, o a través de los medios
que éstas determinen, con al menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a la Fecha de Amortizacion
Anticipada Voluntaria de los Certificados Bursatiles, el monto de principal a amortizar anticipadamente, la
Fecha de Amortizacién Anticipada Voluntaria y demas datos necesarios para el cobro de los Certificados
Bursatiles.

En caso de que, una vez publicado el aviso a que se refiere el parrafo inmediato anterior, la Emisora
decida no ejercer su derecho respecto de la amortizacion anticipada respectiva, la Emisora debera notificar
dicha situacién al Representante Comun por escrito, a la Comision a través de STIV-2, a la Bolsa a través
del SEDI y a Indeval por escrito o a través de los medios que éstas determinen, con por lo menos 2 (dos)
Dias Habiles de anticipacion a la Fecha de Amortizacion Anticipada Voluntaria en que pretendia llevar a
cabo la amortizacion anticipada, sin que lo anterior se considere un incumplimiento conforme al Titulo. Los
gastos en los que llegue a incurrir el Representante Comun respecto a dicho cambio seran con cargo a la
Emisora.

La amortizacién anticipada de los Certificados Bursatiles se llevara a cabo en la Fecha de
Amortizacion Anticipada Voluntaria, mediante transferencia electrénica de fondos a través de Indeval cuyas
oficinas se encuentran en Paseo de la Reforma No. 255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc, Cuauhtémoc, C.P.
06500 en la Ciudad de México, México.

En la Fecha de Amortizacion Anticipada Voluntaria, los Certificados Bursatiles dejaran de devengar
intereses, a menos que la Emisora no deposite en Indeval, a mas tardar a las 11:00 a.m. (hora de la Ciudad
de México), el Precio de Amortizacion Anticipada mas los intereses devengados y no pagados respecto de
los Certificados Bursatiles o cualquier otra cantidad adeudada a la Fecha de Amortizacién Anticipada
Voluntaria.

El Representante Comun realizara el célculo del Precio de Amortizacién Anticipada y lo hara del
conocimiento de la Emisora por escrito (pudiendo ser via correo electrénico), la Comision a través de STIV-
2, la Bolsa a través del SEDI y el Indeval por escrito o a través de los medios que éstas determinen, a mas
tardar 1 (un) Dia Habil antes de la Fecha de Amortizacién Anticipada.
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Garantia.

Los Certificados Bursatiles son quirografarios, por lo que no cuentan con garantia especifica
alguna, ni se han gravado o afectado activos de la Emisora como garantia o fuente de pago de los
Certificados Bursatiles.

Posibles Adquirentes.

Personas fisicas y morales cuando, en su caso, su régimen de inversion lo prevea expresamente.
Los posibles adquirentes debieron considerar cuidadosamente toda la informaciéon contenida en el
Prospecto del Programa y los Suplementos correspondientes, y en especial aquella referente a los Factores
de Riesgo.
Calificacion otorgada por: HR Ratings de México, S.A. de C.V.

HR AA.

Significa que la emisién con esta calificaciéon se considera con alta calidad crediticia, y ofrecen gran
seguridad para el pago oportuno de obligaciones de deuda. Mantienen muy bajo riesgo crediticio bajo
escenarios econémicos adversos.

Calificacion otorgada por Fitch México, S.A. de C.V.:
A+(mex)

Las calificaciones nacionales ‘A’ indican expectativas de un nivel de riesgo de incumplimiento bajo en
relacién con otros emisores u obligaciones en el mismo pais o con la misma unién monetaria.

Calificacion otorgada por Verum, Calificadora de Valores, S.A.P.l. de C.V.:
AA/M

Significado de la calificacién: Alto. Agrupa emisiones con alta calidad crediticia. Los factores de
proteccion son fuertes. El riesgo es modesto, pudiendo variar en forma ocasional por las condiciones
econdmicas.

Las calificaciones otorgadas por las agencias calificadoras de valores a la Emisién no
constituyen una recomendacion de inversidn y pueden estar sujetas a actualizaciones o
modificaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de las agencias
calificadoras de valores.

Recursos Netos que obtendra la Emisora.
La Emisora recibié como recursos netos $990,362,957.98 (novecientos noventa millones trescientos
sesenta y dos mil novecientos cincuenta y siete pesos 98/100 M.N.), como resultado de restar del Monto Total

de la Emision, los gastos relacionados con la emisién de los Certificados Bursatiles. Para un listado de dichos
gastos, ver “Gastos relacionados con la Emision” del Suplemento.
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Periodicidad en el Pago de Intereses.

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran cada 28 dias
(dicho periodo, un "Periodo de Intereses") durante la vigencia de la Emision, conforme al siguiente
calendario y en las siguientes fechas:

Periodo de Intereses

PN 2D ©o N M WN
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Fecha de Inicio del Periodo de

Intereses

19 de febrero de 2026
19 de marzo de 2026
16 de abril de 2026
14 de mayo de 2026
11 de junio de 2026
9 de julio de 2026
6 de agosto de 2026
3 de septiembre de 2026
1 de octubre de 2026
29 de octubre de 2026
26 de noviembre de 2026
24 de diciembre de 2026
21 de enero de 2027
18 de febrero de 2027
18 de marzo de 2027
15 de abril de 2027
13 de mayo de 2027
10 de junio de 2027
8 de julio de 2027
5 de agosto de 2027
2 de septiembre de 2027
30 de septiembre de 2027
28 de octubre de 2027
25 de noviembre de 2027
23 de diciembre de 2027
20 de enero de 2028
17 de febrero de 2028
16 de marzo de 2028
13 de abril de 2028
11 de mayo de 2028
8 de junio de 2028
6 de julio de 2028
3 de agosto de 2028
31 de agosto de 2028
28 de septiembre de 2028
26 de octubre de 2028
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Fecha de Pago de Intereses

19 de marzo de 2026
16 de abril de 2026
14 de mayo de 2026
11 de junio de 2026
9 de julio de 2026
6 de agosto de 2026
3 de septiembre de 2026
1 de octubre de 2026
29 de octubre de 2026
26 de noviembre de 2026
24 de diciembre de 2026
21 de enero de 2027
18 de febrero de 2027
18 de marzo de 2027
15 de abril de 2027
13 de mayo de 2027
10 de junio de 2027
8 de julio de 2027
5 de agosto de 2027
2 de septiembre de 2027
30 de septiembre de 2027
28 de octubre de 2027
25 de noviembre de 2027
23 de diciembre de 2027
20 de enero de 2028
17 de febrero de 2028
16 de marzo de 2028
13 de abril de 2028
11 de mayo de 2028
8 de junio de 2028
6 de julio de 2028
3 de agosto de 2028
31 de agosto de 2028
28 de septiembre de 2028
26 de octubre de 2028
23 de noviembre de 2028



37
38
39
40
41
42
43
44
45
46
47
48
49
50
51
52
53
54
55
56
57
58
59
60
61
62
63
64
65
66
67
68
69
70
71
72
73
74
75
76
77
78

23 de noviembre de 2028
21 de diciembre de 2028
18 de enero de 2029
15 de febrero de 2029
15 de marzo de 2029
12 de abril de 2029
10 de mayo de 2029
7 de junio de 2029
5 de julio de 2029
2 de agosto de 2029
30 de agosto de 2029
27 de septiembre de 2029
25 de octubre de 2029
22 de noviembre de 2029
20 de diciembre de 2029
17 de enero de 2030
14 de febrero de 2030
14 de marzo de 2030
11 de abril de 2030
9 de mayo de 2030
6 de junio de 2030
4 de julio de 2030
1 de agosto de 2030
29 de agosto de 2030
26 de septiembre de 2030
24 de octubre de 2030
21 de noviembre de 2030
19 de diciembre de 2030
16 de enero de 2031
13 de febrero de 2031
13 de marzo de 2031
10 de abril de 2031
8 de mayo de 2031
5 de junio de 2031
3 de julio de 2031
31 de julio de 2031
28 de agosto de 2031
25 de septiembre de 2031
23 de octubre de 2031
20 de noviembre de 2031
18 de diciembre de 2031
15 de enero de 2032
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21 de diciembre de 2028
18 de enero de 2029
15 de febrero de 2029
15 de marzo de 2029
12 de abril de 2029
10 de mayo de 2029
7 de junio de 2029
5 de julio de 2029
2 de agosto de 2029
30 de agosto de 2029
27 de septiembre de 2029
25 de octubre de 2029
22 de noviembre de 2029
20 de diciembre de 2029
17 de enero de 2030
14 de febrero de 2030
14 de marzo de 2030
11 de abril de 2030
9 de mayo de 2030
6 de junio de 2030
4 de julio de 2030
1 de agosto de 2030
29 de agosto de 2030
26 de septiembre de 2030
24 de octubre de 2030
21 de noviembre de 2030
19 de diciembre de 2030
16 de enero de 2031
13 de febrero de 2031
13 de marzo de 2031
10 de abril de 2031
8 de mayo de 2031
5 de junio de 2031
3 de julio de 2031
31 de julio de 2031
28 de agosto de 2031
25 de septiembre de 2031
23 de octubre de 2031
20 de noviembre de 2031
18 de diciembre de 2031
15 de enero de 2032
12 de febrero de 2032



En el caso de que cualquiera de las fechas antes mencionadas no sea un Dia Habil, los intereses
se liquidaran el Dia Habil inmediato siguiente, sin que lo anterior se considere un incumplimiento
calculandose en todo caso los intereses respectivos por el nimero de dias naturales efectivamente
transcurridos en el Periodo de Intereses correspondiente, sin que lo anterior afecte el calculo del monto de
los intereses a pagar. No obstante lo anterior, los Periodos de Intereses siempre se computaran por
periodos de 28 (veintiocho) dias, contra la entrega de las constancias que Indeval haya expedido.

Intereses Moratorios.

En caso de incumplimiento en el pago de principal de los Certificados Bursatiles amparados por el
Titulo, se devengaran intereses moratorios (en sustitucion de los intereses ordinarios) sobre el principal
insoluto vencido y no pagado de los Certificados Bursatiles a una tasa anual igual al resultado de sumar
2.00% (dos por ciento) a la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al Periodo de Intereses que termina en
la fecha de pago de intereses en que ocurra el incumplimiento, calculados sobre una base de 360
(trescientos sesenta) dias y por los dias efectivamente transcurridos en mora, manteniéndose fija durante
dicho periodo. Los intereses moratorios seran pagaderos a la vista desde la fecha en que tenga lugar el
incumplimiento y hasta que la suma principal haya quedado integramente cubierta. La suma que se adeude
por concepto de intereses moratorios debera ser cubierta mediante transferencia electrénica de fondos a
través del Representante Comun, cuyas oficinas se encuentran ubicadas en Av. Paseo de la Reforma no.
284, piso 9, Colonia Juarez, C.P. 06600, Ciudad de México., o en la direccion que el Representante Comun
notifique en el caso de que cambie el domicilio de sus oficinas, a mas tardar a las 11:00 horas (hora de la
Ciudad de México) del dia en que se efectue el pago, en la misma moneda que la suma de principal y, en
caso de ser efectuado después de dicha hora, se entendera pagado el Dia Habil siguiente y, en
consecuencia, se considerara dicho dia adicional en el computo de los intereses moratorios. Las cantidades
que se reciban de la Emisora se aplicaran al pago de intereses moratorios, intereses ordinarios devengados
y no pagados y al saldo de principal insoluto, en ese orden.

Incumplimiento en el Pago.

En caso de que la Emisora no realice el pago oportuno del principal en la Fecha de Vencimiento o
en su caso, incumpla con el pago de los intereses, en las fechas de pago correspondientes de los
Certificados Bursatiles, el Representante Comun, sin perjuicio de los derechos que individualmente puedan
ejercer los Tenedores, procedera a convocar a la Asamblea de Tenedores, para que esta resuelva lo
conducente, de conformidad con lo establecido en la seccién “Causas de Vencimiento Anticipado” del
Titulo.

Lugar y Forma de Pago.

El principal y los intereses devengados conforme a los Certificados Bursatiles se pagaran en las
fechas de pago correspondientes mediante transferencia electrénica de fondos a través de Indeval, cuyo
domicilio se encuentra ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc, Cuauhtémoc,
C.P. 06500 en la Ciudad de México, México, lo anterior con la finalidad de que una vez realizados los
depdsitos el Indeval distribuya los recursos en las cuentas que sus correspondientes depositantes le
instruyan, y estos a su vez, liquiden los montos adeudados a los Tenedores de los Certificados Bursatiles.
La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios sobre el principal insoluto vencido y no
pagado de los Certificados Bursétiles debera ser cubierta mediante transferencia electrénica de fondos a
través del Representante Comun, cuyas oficinas se encuentran ubicadas en Paseo de la Reforma no. 284,
piso 9, Colonia Juarez, C.P. 06600, Ciudad de México, o en la direccién que el Representante Comun
notifique en el caso de que cambie el domicilio de sus oficinas.

En caso de que el pago de principal y/o los intereses de algun Periodo de Intereses no sea cubierto

en su totalidad, el Indeval, no estara obligado, ni sera responsable de entregar el Titulo o las constancias
correspondientes a dicho pago, segun resulte aplicable, hasta que dicho pago sea integramente cubierto.

14

)
»f



Obligaciones de dar y hacer de la Emisora frente y/o en beneficio de los Tenedores.

Salvo que los Tenedores que representen la mayoria de los Certificados Bursatiles que se
encuentren representados en la Asamblea de Tenedores, en términos de lo que se sefiala mas adelante,
autoricen lo contrario, a partir de la fecha del Titulo y hasta que los Certificados Bursatiles sean pagados
en su totalidad, la Emisora se obliga a cumplir lo siguiente:

1. Divulgacién y Entrega de Informacién. a) Divulgar al publico inversionista, a través de los
medios establecidos por la legislacion aplicable, en las fechas que sefialen las Disposiciones, un ejemplar
completo de los estados financieros de la Emisora al final de cada trimestre y cualquier otra informacion
que la Emisora deba divulgar al publico trimestralmente conforme a las Disposiciones, incluyendo, sin
limitacién, un informe sobre la exposicion de la Emisora a instrumentos financieros derivados al cierre del
trimestre anterior.

b) Divulgar al publico inversionista, a través de los medios establecidos por la legislacion
aplicable, en las fechas que sefialen las Disposiciones, un ejemplar completo de los estados financieros
auditados de la Emisora y cualquier otra informacién que la Emisora deba divulgar al publico anualmente
conforme a las Disposiciones.

c) Entregar al Representante Comun por escrito, dentro de los 10 (diez) Dias Habiles
siguientes a la fecha en que se entreguen los estados financieros trimestrales mencionados en el inciso a)
anterior , un certificado firmado por un apoderado indicando el cumplimiento de las obligaciones contenidas
en las secciones “Obligaciones de dar y hacer de la Emisora frente y/o en beneficio de los Tenedores” y
“Obligaciones de no hacer de la Emisora frente y/o en beneficio de los Tenedores” del Titulo, asi como, si
tiene conocimiento o no de que se hubiere actualizado alguna Causa de Vencimiento Anticipado,
incluyendo, el desglose del calculo de los indicadores correspondientes, a la fecha de dichos estados
financieros.

d) Informar por escrito al Representante Comun, asi como a la Comision a través del STIV-2,
a la Bolsa a través del SEDI y al Indeval por escrito, 0 a través de los medios que éstas determinen, dentro
de los 15 (quince) Dias Habiles siguientes a que tenga conocimiento del mismo, sobre cualquier evento
que constituya la existencia y actualizacion de alguna Causa de Vencimiento Anticipado conforme al Titulo.

e) Que la Emisora entregue al Representante Comun la informacion y documentacion
necesaria para verificar el cumplimiento de las obligaciones en términos de la seccién denominada
“Representante Comun” contenida en el Titulo, excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal,
laboral y administrativa que no estén directamente relacionadas con el pago de los Certificados Bursatiles.

2. Existencia Corporativa; Contabilidad y Autorizaciones. a) Conservar su existencia legal y
mantenerse como negocio en marcha, salvo por lo permitido en el inciso 2 de la seccién “Obligaciones de
no hacer de la Emisora frente y/o en beneficio de los Tenedores” mas adelante.

b) Mantener su contabilidad de conformidad con las IFRS, conforme a la legislacion aplicable.

c) Mantener vigentes todos los permisos, licencias, concesiones o autorizaciones que sean
necesarios para la realizacion de sus actividades, salvo por aquellos que, de no mantenerse vigentes, no
afecten en forma adversa e importante las operaciones o la situacién financiera de la Emisora.

3. Destino de Fondos. Usar los recursos de la colocacion para los fines estipulados en el
Titulo, lo cual acreditara mediante el envio de una certificacion al Representante Comun.

4, Inscripcién y Listado. Mantener la inscripcion de los Certificados Bursatiles en el Registro
Nacional de Valores y en el listado de valores de la Bolsa.

5. Prelacion de Pagos (Pari Passu). La Emisora hara lo necesario para que sus obligaciones
al amparo de los Certificados Bursatiles constituyan obligaciones directas y quirografarias de la Emisora 'y
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que tengan la misma prelacién de pago, en caso de concurso mercantil, que sus demas obligaciones
directas y quirografarias, salvo por las preferencias establecidas por ministerio de ley.

6. Bienes y Seqguros. a) Mantener los bienes necesarios para la realizacion de sus actividades
y las actividades de sus subsidiarias en buen estado (con excepcién del desgaste y deterioro derivados del
uso normal), y hacer las reparaciones y reemplazos necesarios, salvo por aquellas reparaciones o
reemplazos que, de no realizarse, no afecten de manera adversa y significativa las operaciones de la
Emisora y de sus subsidiarias, consideradas de forma conjunta; y

b) La Emisora debera contratar, y hacer que sus subsidiarias contraten, con compafiias de seguros
de reconocido prestigio, seguros adecuados para sus operaciones y bienes, en términos y condiciones
(incluyendo riesgos cubierto y montos asegurados) similares a los seguros que tienen contratados en la
fecha del presente.

7. Razén de Deuda Neta a UAFIDA Consolidada. En cualquier Fecha de Medicion, la Razén
de Deuda Neta a UAFIDA Consolidada de la Emisora debera ser igual o menor que 2.75x.

En caso de que la Emisora realice alguna adquisicion de empresas, el calculo de la UAFIDA
Consolidada debera considerar informacién financiera sobre una base proforma como si todas las
compafiias adquiridas por la Emisora fueran subsidiarias de ésta por el periodo a que se refiera dicho
célculo.

8. Calificaciones. Contar con al menos dos dictamenes de calidad crediticia de la Emision
vigentes emitidos por agencias calificadoras debidamente autorizadas para operar en México.

9. Otras Obligaciones. En general, cumplir con todas y cada una de sus obligaciones al
amparo de la emision de los Certificados Bursétiles, contenidas en el Titulo correspondiente, incluyendo
sin limitar el pago oportuno y total de los intereses, principal y cualquier otra cantidad pagadera conforme
a los Certificados Bursatiles.]

En caso de que la Emisora incumpliere con cualquiera de sus obligaciones contenidas en el Titulo,
aplicara lo establecido en la seccion “Causas de Vencimiento Anticipado” del Titulo.

Obligaciones de no hacer de la Emisora frente y/o en beneficio de los Tenedores.

Salvo que los Tenedores que representen la mayoria de los Certificados Bursatiles que se encuentren
representados en la Asamblea de Tenedores, en términos de lo que se sefiala mas adelante, autoricen lo
contrario, a partir de la fecha del Titulo y hasta que los Certificados Bursatiles sean pagados en su totalidad,
la Emisora se obliga a cumplir lo siguiente:

1. Giro del Negocio. No modificar el giro preponderante de sus negocios.

2. Fusiones, Ventas de Activos. No fusionarse ni transmitir o disponer de todos o
sustancialmente todos sus bienes y activos consolidados, a menos que se cumplan las siguientes
condiciones (i) si la Emisora es la sociedad fusionada, que la sociedad fusionante asuma las obligaciones
de la Emisora al amparo de los Certificados Bursatiles, (ii) una vez que surta efectos la operacion
correspondiente no ocurra una Causa de Vencimiento Anticipado al amparo de los Certificados Bursatiles,
y (iii) la Emisora entregue al Representante Comun una opinion legal en el sentido de que dicha fusién
cumple con lo previsto en el inciso (i) anterior y, adicionalmente, en todos los casos entregue un certificado
firmado por un apoderado sefialando que dicha operaciéon cumple con lo previsto en el inciso (ii) anterior.
Para efectos de claridad, si se cumplen las condiciones antes mencionadas, la Emisora podra fusionarse
(como fusionante o fusionada) o disponer de todos o una parte sustancial de sus bienes y activos
consolidados. La Emisora no tendra que cumplir dichas condiciones si celebra otro tipo de operaciones,
incluyendo, sin limitacion, operaciones de compra de activos o de acciones u operaciones por las que la
Emisora venda o disponga de bienes o activos que no representen todos o sustancialmente todos sus
bienes y activos consolidados.
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3. Gravamenes. No constituir, ni permitir que ninguna de sus subsidiarias constituya, ningun
Gravamen sobre activos de la Emisora para garantizar cualquier deuda, salvo (i) que se trate de
Gravamenes en los que el saldo insoluto del principal de la Deuda, en conjunto con el resto de las
obligaciones garantizadas con activos gravados propiedad de la Emisora, no exceda, en ningiin momento,
del 20% (veinte por ciento) de los activos consolidados totales de la Emisora; o (ii) que simultaneamente a
la creacién de cualquier Gravamen la Emisora garantice en la misma forma sus obligaciones al amparo de
los Certificados Bursatiles. Lo anterior, en el entendido, que de actualizarse cualquiera de dichos
supuestos, la Emisora debera notificarlo por escrito al Representante Comun dentro de los 15 (quince) Dias
Habiles siguientes.

4, Obligados Solidarios. La Emisora no podra obligar solidariamente a sus Subsidiarias en
cualquier nueva Deuda cuando la Deuda Neta a UAFIDA Consolidada de los ultimos 12 (doce) meses
medidos al cierre del trimestre mas reciente sea igual o mayor a 2.75x (dos punto setenta y cinco) y se
mantenga por 2 (dos) trimestres consecutivos, a menos que, en un plazo no superior a 30 (treinta) dias
posteriores a la fecha en que se constituya dicha obligacién solidaria, los Certificados Bursatiles sean
garantizados por igual o mejor preferencia.

En caso de que la Emisora realice alguna adquisicion de empresas, el calculo de la UAFIDA
Consolidada debera considerar informacion financiera sobre una base proforma como si todas las
compafiias adquiridas por la Emisora fueran subsidiarias de ésta por el periodo a que se refiera dicho
calculo.]

Causas de Vencimiento Anticipado.

Los Certificados Bursatiles podran darse por vencidos anticipadamente en cualquiera de los
siguientes casos (cada uno una "Causa de Vencimiento Anticipado"):

(a) Falta de Pago Oportuno de Intereses. Si la Emisora dejare de realizar el pago oportuno, a
su vencimiento de cualquier cantidad de intereses, y dicho pago no se realizare dentro de los 3 (tres) Dias
Habiles siguientes a la fecha en que debié realizarse, salvo tratdndose del ultimo pago de intereses, el cual
debera realizarse en la Fecha de Vencimiento.

(b) Informacién Falsa o Incorrecta. Si la Emisora proporciona al Representante Comun, a la
Comision, a la Bolsa o a los Tenedores informacién incorrecta o falsa en cualquier aspecto importante con
motivo de la Emisién de los Certificados Bursétiles o en cumplimiento de sus obligaciones conforme al
Titulo, que pudiera afectar material y adversamente el cumplimiento de sus obligaciones y dicha
informacion no se haya rectificado en un periodo de 10 (diez) dias naturales contados a partir de la fecha
en que se haga del conocimiento de la Emisora que la informacion es incorrecta o de la fecha en que la
Emisora hubiera proporcionado dicha informacion, segun corresponda.

(c) Incumplimiento de Obligaciones conforme al Titulo. Si la Emisora incumple con cualquiera
de sus obligaciones contenidas en las secciones de “Obligaciones de dar y hacer de la Emisora frente y/o
en beneficio de los Tenedores” y “Obligaciones de no hacer de la Emisora frente y/o en beneficio de los
Tenedores” del Titulo, salvo tratandose de la obligacién de pago de intereses donde resultara aplicable lo
previsto en el inciso a) anterior, en el entendido, que exclusivamente para el caso del incumplimiento de
las obligaciones sefialadas en los numerales 1, 2 y 7. de la seccién de "Obligaciones de dar y hacer de la
Emisora frente y/o en beneficio de los Tenedores" del Titulo, se considerara que la Emisora se encuentra
en incumplimiento de dichas obligaciones si dicho incumplimiento no se subsanare dentro de los 30 (treinta)
dias naturales siguientes a la fecha en que hubiere ocurrido el incumplimiento.

(d) Incumplimiento de Obligaciones que no deriven del Titulo. Si se declarare el vencimiento
anticipado por incumplimiento de cualquier convenio, acta de emision, contrato de crédito o algun
instrumento similar, que evidencie cualquier Deuda de (i) la Emisora, (ii) sus subsidiarias, o (iii) cualquier
otra persona, en éste ultimo caso si dicha Deuda estuviere garantizada por la Emisora o sus subsidiarias,
que individualmente o en su conjunto importen una cantidad equivalente o superior, en cualquier moneda,
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a USD$50°000,000.00 (cincuenta millones de délares 00/100 moneda de curso legal en los Estados Unidos
de América), o su equivalente en cualquier otra moneda, y si dicho incumplimiento no se subsanare dentro
de los 30 (treinta) dias naturales siguientes a la fecha en que hubiere ocurrido el incumplimiento.

(e) Insolvencia. Si la Emisora admitiere por escrito su incapacidad para pagar sus deudas y
obligaciones a su vencimiento; si se encuentra en el inicio de un posible concurso mercantil o su
equivalente; si cede la totalidad o sustancialmente la totalidad de sus bienes a favor de sus acreedores; si
se encuentra en uno o mas supuestos de concurso mercantil previstos en la Ley de Concursos Mercantiles
y/o cualquier legislacion aplicable; si solicita o fuera solicitada por un tercero, la declaracién de concurso
mercantil o su equivalente y se declare en concurso mercantil.

(f) Sentencias. Si se emitiere cualquier resolucion judicial definitiva (no susceptible de
apelacion o recurso alguno) en contra de la Emisora que, individualmente o en conjunto, importe una
cantidad equivalente o superior a USD$50’000,000.00 (cincuenta millones de dolares 00/100 moneda de
curso legal en los Estados Unidos de América), o su equivalente en cualquier otra moneda, y dicha
obligacién no sea totalmente pagada o garantizada dentro de los 30 (treinta) dias naturales siguientes a su
fecha.

(9) Expropiacidn; Intervencion. Si cualquier autoridad o cualquier persona expropia, interviene
0 asume legalmente la posesion, administracion o el control de activos de la Emisora o sus subsidiarias
que, individualmente o en conjunto, tengan un valor superior al equivalente al 20% (veinte por ciento) de
los activos totales consolidados basado en los ultimos estados financieros trimestrales disponibles, salvo
por aquellas expropiaciones o intervenciones que no tengan un efecto material adverso sobre las
operaciones o la situacion financiera de la Emisora.

(h) Validez de los Certificados Bursatiles. Si la Emisora rechaza, reclama o impugna la validez
o exigibilidad de los Certificados Bursatiles.]

En caso que ocurra cualquiera de los eventos mencionados en los incisos (e), (g) o (h) anteriores,
los Certificados Bursatiles se daran por vencidos automaticamente, sin necesidad de aviso previo de
incumplimiento, presentacion, requerimiento de pago, protesto o notificacién de cualquier naturaleza,
judicial o extrajudicial, constituyéndose en mora la Emisora desde dicho momento y haciéndose exigible
de inmediato la suma principal insoluta de los Certificados Bursatiles, los intereses devengados y no
pagados con respecto a la misma y todas las demas cantidades que se adeuden conforme a los mismos.

En caso de que ocurra el evento mencionado en el inciso (a) anterior (y haya transcurrido el plazo
de gracia aplicable), todas las cantidades pagaderas por la Emisora conforme a los Certificados Bursatiles
se podran declarar vencidas anticipadamente, siempre y cuando al menos 1 (un) Tenedor entregue una
notificaciéon por escrito al Representante Comun acompafiada de las constancias de depdsito expedidas
por Indeval, asi como del listado de titulares emitido por el intermediario financiero correspondiente, a fin
de acreditar la titularidad de sus Certificados Bursétiles, solicitandole declarar vencidos anticipadamente
los Certificados Bursatiles, para tales efectos el Representante Comun procedera a declarar vencidos
anticipadamente los Certificados Bursatiles mediante la publicacion de un evento relevante a través del
SEDI, haciéndose exigibles el Dia Habil siguiente a dicha publicacion el principal y los intereses
devengados y no pagados con respecto a la misma y todas las demas cantidades que se adeuden conforme
a los mismos, constituyéndose la Emisora en mora a partir del Dia Habil siguiente a la fecha en que se
venzan los Certificados Bursatiles y no se realice el pago correspondiente, de conformidad con lo
establecido en la seccion “Intereses Moratorios” del Titulo, sin necesidad de aviso previo de incumplimiento,
presentacion, requerimiento de pago, protesto o notificacion de cualquier naturaleza judicial y/o extrajudicial
alguno a la Emisora. En caso de no haber solicitud por parte de Tenedor alguno una vez transcurridos 15
(quince) Dias Habiles siguientes a aquel en el que haya ocurrido el evento mencionado en el en el inciso
(a) anterior, el Representante Comun procedera a convocar a una Asamblea de Tenedores para que ésta
resuelva sobre el vencimiento anticipado, en su caso. En tal supuesto, si la Asamblea de Tenedores
resuelve el vencimiento anticipado de los Certificados Bursatiles, el Dia Habil siguiente a que se publiquen
a través del SEDI los acuerdos de la Asamblea de Tenedores, se hara exigible la suma principal insoluta
de los Certificados Bursétiles, los intereses devengados y no pagados y todas las demas cantidades que
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se adeuden, con respecto de los mismos y, en caso de que la Emisora no realice el pago de las mismas,
se constituira en mora a partir de la fecha en que se hubiere hecho exigible la suma de principal insoluta
de los Certificados Bursétiles, los intereses devengados y no pagados y todas las demas cantidades que
se adeuden conforme a los mismos y hasta que la suma vencida de principal de los Certificados Bursatiles
haya quedado integramente cubierta, de conformidad con lo establecido en la seccién “Intereses
Moratorios” del Titulo. Lo anterior, sin necesidad de aviso previo de incumplimiento, presentacion,
requerimiento de pago, protesto o notificacidon de cualquier naturaleza judicial y/o extrajudicial alguno a la
Emisora.

En caso que ocurra cualquiera de los eventos mencionados en los incisos (b), (c), (d) o (f)
anteriores (y, en su caso, hayan transcurrido los plazos de gracia aplicables), todas las cantidades
pagaderas por la Emisora conforme a los Certificados Bursatiles se podran declarar vencidas
anticipadamente por la Asamblea de Tenedores conforme a lo previsto mas adelante, en cuyo caso, el Dia
Habil siguiente a que se publiquen a través del SEDI los acuerdos de la Asamblea de Tenedores, se haran
exigibles la suma de principal insoluta de los Certificados Bursatiles, los intereses devengados y no
pagados con respecto a la misma y todas las demas cantidades que se adeuden conforme a los mismos
y, en caso de que la Emisora no realice el pago de las mismas, se constituira en mora a partir de la fecha
en que se hubiere hecho exigible la suma de principal insoluta de los Certificados Bursatiles, los intereses
devengados y no pagados y todas las demas cantidades que se adeuden conforme a los mismos y hasta
que la suma vencida de principal de los Certificados Bursatiles haya quedado integramente cubierta, de
conformidad con lo establecido en la seccion “Intereses Moratorios” del Titulo. Lo anterior, sin necesidad
de aviso previo de incumplimiento, presentacién, requerimiento de pago, protesto o notificacion de cualquier
naturaleza judicial y/o extrajudicial alguno a la Emisora.

El Representante Comun dara a conocer a Bolsa (a través del SEDI o de los medios que
determine), a la Comisién (a través del STIV-2 o de los medios que determine) y al Indeval (por escrito o0 a
través de los medios que determine), en cuanto se tenga conocimiento de alguna Causa de Vencimiento
Anticipada y en cuanto sean declarados vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles, debiendo
proporcionar a Indeval copia del documento que acredite dicha circunstancia.

Oferta de Recompra por Cambio de Control

En caso de que ocurra un Evento de Cambio de Control, la Emisora tendra la obligacion de realizar
una oferta para recomprar la totalidad de los Certificados Bursatiles (la “Oferta por Cambio de Control”) de
conformidad con lo que se describe mas adelante, a un precio de compra igual al 101% del valor nominal
de los Certificados Bursatiles, mas los intereses ordinarios devengados y no pagados sobre el principal de
los Certificados Bursatiles a la fecha de recompra (el “Precio de Compra por Cambio de Control”). Para
esos efectos, dentro de los 30 dias naturales siguientes a la fecha en que ocurra un Evento de Cambio de
Control, la Emisora notificara por escrito al Representante Comun, a la Comisién a través del STIV-2, la
Bolsa a través del SEDI, al Indeval por escrito (o a través de los medios que éstas determinen), (i) que ha
ocurrido un Evento de Cambio de Control y que la Emisora realizara una Oferta por Cambio de Control asi
como la forma en que dicha oferta se llevara a cabo, (ii) el Precio de Compra por Cambio de Control, la
forma en que la Emisora obtendra los recursos para pagar el Precio de Compra por Cambio de Control y
la fecha en que se consumara la Oferta por Cambio de Control que, salvo que cualquier ley o autorizacion
necesaria en relacion con la Oferta por Cambio de Control disponga otra cosa, sera un Dia Habil que ocurra
entre (e incluyendo) el dia 30 y el dia 60 posterior a la fecha en que se efectue dicha notificacion (la “Fecha
de Pago por Cambio de Control”), (iii) las circunstancias y hechos importantes relacionados con el Evento
de Cambio de Control, y (iv) los procedimientos para que los Tenedores de los Certificados Bursatiles que
deseen hacerlo acudan a la Oferta por Cambio de Control o, en su caso, retiren su solicitud de recompra,
sin responsabilidad para el Representante Comun, en caso de que la Emisora no hubiere notificado de
manera oportuna el Evento de Cambio de Control.
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En la Fecha de Pago por Cambio de Control, los Certificados Bursatiles recomprados por la
Emisora en la Oferta por Cambio de Control dejaran de devengar intereses ordinarios y en su lugar se
comenzaran a devengar intereses moratorios, a menos que la Emisora deposite en Indeval, a mas tardar
ala 11:00 a.m. (hora de la Ciudad de México), el Precio de Compra por Cambio de Control respecto de los
Certificados Bursatiles que hubieren sido recomprados por la Emisora a los Tenedores que hubieren
acudido a la Oferta por Cambio de Control.

Una vez consumada la Oferta por Cambio de Control, en el caso de que la Emisora no hubiere
adquirido la totalidad de los Certificados Bursatiles, la Emisora debera llevar a cabo la actualizacién de la
inscripcion de los Certificados Bursatiles en el Registro Nacional de Valores y canjear el Titulo depositado
en Indeval por un nuevo titulo que refleje el nimero de Certificados Bursatiles que queden en circulacion
después de consumada la Oferta por Cambio de Control, habiendo dado aviso a la Comision, a través del
STIV-2, ala Bolsa a través del SEDI y al Indeval, por escrito o a través de los medios que éstas determinen,
por lo menos 6 Dias Habiles antes de que surta efectos el canje.

Aumento en el Nimero de Certificados Bursatiles.

Sujeto a las condiciones del mercado, la Emisora podra emitir y ofrecer publicamente Certificados
Bursatiles adicionales (los "Certificados Bursatiles Adicionales") a los Certificados Bursatiles emitidos a que
se refiere el Titulo (los "Certificados Bursatiles Originales"). Los Certificados Bursatiles Adicionales (i) se
consideraran que forman parte de la emision de los Certificados Bursatiles Originales (por lo cual, entre
otras cosas, tendran la misma clave de pizarra asignada por la Bolsa) y (ii) tendran los mismos términos y
condiciones que los Certificados Bursatiles Originales (incluyendo, sin limitacion, fecha de vencimiento,
tasa de interés, valor nominal de cada Certificado Bursatil, obligaciones y causas de vencimiento
anticipado, en su caso). Los Certificados Bursatiles Adicionales tendran derecho a recibir los intereses
correspondientes a todo el Periodo de Intereses en curso respectivo en su fecha de emision, los cuales
seran calculados a la tasa de intereses aplicable a los Certificados Bursatiles Originales.

En virtud de la adquisicion de Certificados Bursatiles Originales, se entendera que los Tenedores
han consentido que la Emisora emita Certificados Bursatiles Adicionales, por lo que la emision y oferta
publica de los Certificados Bursatiles Adicionales no requerira la autorizacion de los tenedores de los
Certificados Bursatiles Originales. La emision de Certificados Bursatiles Adicionales se sujetara a lo
siguiente:

(a) La Emisora podra emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursatiles Adicionales,
siempre y cuando se encuentre al corriente en el cumplimiento de sus obligaciones conforme a los
Certificados Bursatiles Originales, o no exista o pueda existir (como resultado de la emisién de Certificados
Bursatiles Adicionales) una causa de vencimiento anticipado, conforme a los Certificados Bursatiles
Originales.

(b) La Emisora podra emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursatiles Adicionales,
siempre y cuando (i) las calificaciones de los Certificados Bursétiles Adicionales sean las mismas (o al
menos no inferiores) que las calificaciones otorgadas a los Certificados Bursatiles Originales que al
momento se encuentren vigentes y que éstas Ultimas calificaciones no disminuyan (ya sea como
consecuencia del aumento en el nimero de certificados bursatiles que tenga la Emisora en circulacién o
por cualquier causa).

(c) El monto maximo de Certificados Bursatiles Adicionales que la Emisora podra emitir y
ofrecer publicamente, sumado al monto de las emisiones en circulacion (incluyendo la emision de los
Certificados Bursatiles Originales), no podra exceder el Monto Total Autorizado del Programa.

(d) En la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales, la Emisora debera
canjear el titulo que represente los Certificados Bursatiles Originales (depositado en Indeval) por un nuevo
titulo que ampare los Certificados Bursatiles Originales méas los Certificados Bursatiles Adicionales, y
depositar dicho titulo en Indeval. Dicho titulo hara constar Unicamente las modificaciones que sean
necesarias para reflejar la emision de los Certificados Bursétiles Adicionales, es decir, (i) el monto total de
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la Emision (representado por la suma del monto emitido respecto de los Certificados Bursatiles Originales
mas el monto emitido respecto de los Certificados Bursatiles Adicionales), (ii) el numero total de Certificados
Bursatiles amparados por el titulo (que sera igual al niumero de Certificados Bursatiles Originales mas el
numero de Certificados Bursatiles Adicionales), (iii) la fecha de emision de los Certificados Bursatiles
Originales y la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales, y (iv) el plazo de vigencia de los
Certificados Bursatiles Originales y de los Certificados Bursatiles Adicionales, cuyo plazo sera igual al plazo
que exista entre la fecha de emision de los Certificados Bursétiles Adicionales y la fecha de vencimiento
de los Certificados Bursatiles Originales, en virtud de que la fecha de vencimiento de dicho titulo sera la
misma fecha de vencimiento que la de los Certificados Bursatiles Originales.

(e) La fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales podra o no coincidir con la
fecha en que inicie cualquiera de los Periodos de Intereses conforme al Titulo que documente los
Certificados Bursatiles Originales; en el entendido, que si dicha fecha no coincide con la fecha en que inicie
un Periodo de Intereses, los Certificados Bursatiles Adicionales tendran derecho a recibir los intereses
correspondientes a todo el Periodo de Intereses en curso en su fecha de emision y el precio de los
Certificados Bursatiles Adicionales podra reflejar los intereses devengados desde el inicio del Periodo de
Intereses vigente.

(f) Ni la emision de los Certificados Bursatiles Adicionales ni el aumento en el monto en
circulacién de los Certificados Bursatiles Originales derivado de la misma constituiran novacion.

(9) La Emisora podra realizar diversas emisiones de Certificados Bursatiles Adicionales,
siempre y cuando no se rebase el monto total autorizado del Programa.

(h) Los Certificados Bursatiles Adicionales podran colocarse a un precio distinto a su valor
nominal, dependiendo de las condiciones del mercado, y podran destinarse a fines distintos a los que se
describen en el apartado "Destino de los Recursos" del Titulo.

Régimen Fiscal.

La presente contiene una breve descripcion de ciertos impuestos aplicables en México a la
adquisicién, propiedad y disposicién de instrumentos de deuda como los Certificados Bursétiles por
inversionistas residentes y no residentes en México para efectos fiscales, pero no pretende ser una
descripcion exhaustiva de todas las consideraciones fiscales que pudieran ser relevantes a la decision de
adquirir o disponer de los Certificados Bursatiles.

Los intereses pagados conforme a los Certificados Bursatiles se encuentran sujetos (i) para las
personas fisicas y morales residentes en México para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 54 y
135 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente, y (ii) para las personas fisicas y morales residentes en
el extranjero para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 153 y 166 de la Ley del Impuesto Sobre la
Renta vigente y dependera de las caracteristicas del beneficiario efectivos de los intereses.

El régimen fiscal vigente podra ser modificado a lo largo de la vigencia de la Emision.
Recomendamos a los inversionistas consultar en forma independiente a sus asesores fiscales
respecto a las disposiciones legales aplicables a la adquisiciéon, propiedad y disposicion de
instrumentos de deuda como los Certificados Bursatiles antes de realizar cualquier inversién en los
mismos.

Fuente de los recursos necesarios para hacer frente a las obligaciones de pago de los Certificados
Bursatiles

La Emisora podra utilizar recursos propios provenientes de su tesoreria, asi como fuentes de

capitalizacion y/o financiamiento externas no definidas o contratadas a la fecha del presente, para hacer
frente a sus obligaciones de pago conforme a los Certificados Bursatiles
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Depositario.

S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.
Intermediarios Colocadores.

Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA México

Autorizaciones Corporativas.

Segun consta en la certificacion del secretario de fecha 29 de octubre de 2025, por medio del acta
de sesion del consejo de administracion de la Emisora celebrada el 11 de diciembre de 2019, misma que
conto con un quorum de asistencia del 87% y unanimidad de votos de los presentes; en las que se resolvio,
entre otros asuntos, que la Sociedad lleve a cabo (i) la inscripcion preventiva en el Registro Nacional de
Valores de los Certificados Bursatiles, (ii) el establecimiento del Programa, (iii) la emision de los Certificados
Bursatiles al amparo del Programa, y (iv) la autorizacion de la oferta publica de los mismos

[Espacio dejado intencionalmente en blanco.]
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IV. FORMA DE CALCULO DE LOS INTERESES.

A partir de su fecha de emisién o al inicio de cada Periodo de Intereses, de conformidad con el
calendario de pagos que aparece en la seccion “Periodicidad en el Pago de Intereses” del presente
Suplemento, segun corresponda, y en tanto no sean amortizados en su totalidad, los Certificados Bursatiles
devengaran un interés bruto anual sobre su valor nominal, a una tasa anual igual a la Tasa de Interés Bruto
Anual, que el Representante Comun calculara el segundo Dia Habil previo a la fecha de pago de intereses
de cada Periodo de Intereses (la “Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual’)y que regira
precisamente durante el Periodo de Intereses correspondiente.

La tasa de interés bruto anual (la “Tasa de Interés Bruto Anual’) se calculara mediante la adicion
de 1.95% (uno punto noventa y cinco por ciento) al resultado, redondeado a dos decimales, de multiplicar
los factores resultantes de sumar (i) 1 (uno) mas (ii) la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a un Dia
Habil (“TIIE de Fondeo”), correspondiente a cada dia natural transcurrido entre (A) (i) el Dia Habil previo a
la fecha de emision (incluyéndolo) o (ii) el segundo Dia Habil previo a la fecha de pago de intereses del
Periodo de Intereses inmediato anterior (excluyéndolo), segun corresponda, y (B) el segundo Dia Habil
previo a la fecha de pago de intereses del Periodo de Intereses correspondiente (incluyéndolo) (el “Periodo
de Observacion”), de conformidad con la formula expresada en el siguiente parrafo (la “Tasa de Interés de
Referencia” o “TIIE de Fondeo Promedio”). El calculo de la TIIE de Fondeo Promedio utilizara la TIIE de
Fondeo del Dia Habil inmediato anterior para aquellos dias inhabiles dentro del Periodo de Observacion
correspondiente. La TIIE de Fondeo sera la calculada y dada a conocer por el Banco de México por el
medio masivo de comunicacion que éste determine o a través de cualquier otro medio electrénico, de
cémputo o de telecomunicacion, -incluso internet- autorizado al efecto precisamente por el Banco de
México.

En caso de que la TIIE de Fondeo deje de existir o publicarse, el Representante Comun utilizara
como tasa sustituta para determinar la Tasa de Interés de Referencia y la Tasa de Interés Bruto Anual de
los Certificados Bursatiles, aquella que dé a conocer el Banco de México oficialmente como la tasa sustituta
de la TIIE de Fondeo (la "Tasa Sustituta").

Para determinar la TIIE de Fondeo Promedio, el Representante Comun utilizara la siguiente
férmula:

36,000

N;

Nj
TR = | |(1+ TF ) 1| x
- 2 36,000
iz

En donde:

TR = TIIE de Fondeo Promedio o Tasa de Interés de Referencia del Periodo de Intereses
correspondiente.

TFi = TIIE de Fondeo o Tasa Sustituta aplicable al i-ésimo dia del Periodo de Observacion
correspondiente.

Nj = Numero de dias efectivamente transcurridos en el Periodo de Observacion.

Al resultado de la Tasa de Interés de Referencia (TR) se le debera adicionar la sobretasa para
obtener la Tasa de Interés Bruto Anual (TB).

El interés que devenguen los Certificados Bursatiles se computara en la Fecha de Determinacion
de la Tasa de Interés Bruto Anual y debera comprender los dias naturales efectivamente transcurridos en
el Periodo de Intereses correspondiente. Los calculos para determinar las tasas y el monto de los intereses
a pagar se efectuaran cerrandose a centésimas.
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El Representante Comun utilizara la siguiente formula para calcular el monto de intereses
pagaderos en cada fecha de pago de intereses bajo los Certificados Bursétiles:

TB,
I; = VN * (——* N))

*
36,000
En donde
lj = Interés bruto del Periodo de Intereses correspondiente.
VN = Valor nominal de los Certificados Bursétiles en circulacion.
TBj = Tasa de Interés Bruto Anual.
Nj = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos en el Periodo de Intereses

correspondiente.

El Representante Comun, dard a conocer a la Emisora por escrito (pudiendo ser via correo
electronico), a la Comision a través de STIV-2, a Indeval por escrito y a la Bolsa a través del SEDI (o a
través de los medios que estas determinen), el importe de los intereses a pagar, en su caso, el monto de
principal a pagar y la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable a los Certificados Bursatiles para el Periodo de
Intereses correspondiente, a mas tardar 1 (un) Dia Habil previo a la fecha de pago de intereses.

TASA DE INTERES BRUTO ANUAL APLICABLE AL PRIMER PERIODO DE INTERESES

La Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al primer Periodo de Intereses se dara a conocer a través del
Representante Comun a mas tardar el Dia Habil previo a la primera fecha de pago de intereses, calculada
de conformidad con lo establecido en la seccion “Forma de calculo de los intereses” del presente
Suplemento

[Resto de la pagina intencionalmente dejado en blanco.]
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V. DESTINO DE LOS RECURSOS.

La Emisora obtuvo de la colocacion de los Certificados Bursatiles un monto de $1,000,000,000.00
Pesos, monto del cual deducira los gastos relacionados con la Emisién, que ascienden a $9,637,042.02
Pesos. Derivado de lo anterior, la Emisora recibira como recursos netos $990,362,957.98 Pesos.

El destino de los recursos que se obtuvieron por concepto de la emisidén de los Certificados
Bursatiles que documenta el Suplemento asi como en el Titulo correspondiente sera en su totalidad para
el prepago de pasivos.

El 100% de los recursos netos obtenidos, hasta $1,980,725,915.96Pesos (considerando las
Emisiones con clave de pizarra TRAXION 26 y TRAXION 26-2), seran utilizados para el prepago de los
siguientes pasivos:

Monto por pasivo Tasa de Interés Vencimiento
256,925,916 TIE +1.58% 30/06/2029
572,000,000 THE + 1.75% 23/06/2028
286,800,000 TIE +1.75% 23/06/2028
432,500,000 TIIE +1.68% 11/08/2029
432,500,000 TIIE +1.68% 11/08/2029

Los recursos obtenidos en la emision no se utilizaran en la adquisicién de activos o la inversion de
negocios distintos al giro ordinario de la Emisora.

[Espacio dejado intencionalmente en blanco.]
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V1. PLAN DE DISTRIBUCION.

La presente emision y oferta publica de Certificados Bursatiles contemplé la participacion de Casa
de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA México, en su caracter de intermediario
colocador.

Los Certificados Bursatiles fueron colocados por los Intermediarios Colocadores conforme a un
plan de distribucion, el cual tiene como uno de sus objetivos principales tener acceso a una base de
inversionistas diversa y representativa del mercado institucional mexicano, integrado principalmente por
compafias de seguros, sociedades de inversidn especializadas en fondos de ahorro para el retiro, fondos
de inversién y fondos de pensiones y jubilaciones de personal o de primas de antigliedad. Asimismo, el
Intermediario Colocador pudo haber colocado los Certificados Bursatiles con otros inversionistas, tales
como inversionistas de banca patrimonial e inversionistas extranjeros participantes en el mercado
mexicano.

El Intermediario Colocador ofrecio, bajo el criterio de mejores esfuerzos, los Certificados Bursatiles
que se emitieron. No se tiene contemplada la conformacién de un sindicato colocador, por lo que no se
distribuiran Certificados Bursatiles con otros intermediarios colocadores.

El aviso de oferta publica de la presente emision se publicé un dia antes de la fecha de construccion
del libro. En la fecha de construccion de libro, se publicé el aviso de colocacion con fines informativos
conteniendo las caracteristicas definitivas de los Certificados Bursatiles a través del sistema SEDI de la
Bolsa, en la direccion www.biva.mx. La fecha de construccion de libro sera el 17 de febrero de 2026.

Para la formaciéon de demanda, el Intermediario Colocador utilizaron los medios comunes para
recepcion de demanda, es decir, via telefénica, en los teléfonos +52 (55) 6251 2658 o +52 (55) 5621 6269
de Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA México, a través los cuales los
inversionistas que asi lo deseaban pudieron ingresar sus 6rdenes de compra a partir de las 9:00 hrs, y
hasta las 23:59 hrs, en la fecha de Cierre del Libro, el 17 de febrero de 2026.

La liquidacion de los Certificados Bursatiles, asi como el Registro en la Bolsa, se realiz6 el dia 19
de febrero de 2026, siendo Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA México, el
Intermediario Colocador responsable de llevar a cabo el Registro y Liquidacién de la Emision.

Asignacion

Para la asignacion de los Certificados Bursatiles no existieron montos minimos ni maximos por
inversionista, ni tampoco se utilizd el concepto de primero en tiempo primero en derecho. Los Certificados
Bursatiles se colocaron a través del mecanismo de construccion de libro mediante asignacion discrecional
a tasa unica, para lo cual tomaron en cuenta criterios como los siguientes: diversificaciéon, busqueda de
inversionistas que ofrezcan mejor tasa para la Emisora y la adquisicién de mayor niumero de Certificados
Bursatiles, entre otros. Los inversionistas al ingresar sus érdenes de compra para la construccion del libro
se sometieron a las practicas de mercado respecto a la modalidad de asignacién discrecional por parte de
la Emisora y de los Intermediarios Colocadores. Asimismo, tanto la Emisora como los Intermediarios
Colocadores se reservaron el derecho de declarar desierta la oferta de los Certificados Bursatiles y la
consecuente construccion del libro.

No se definid una sobretasa sugerida a tomarse en cuenta por parte de los inversionistas en la
presentacion de sus posturas para que éstas puedan ser consideradas en la asignacion final de los
Certificados Bursatiles.

Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA México sera el intermediario
colocador encargado de la concentracion de posturas.
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Encuentros Bursatiles

Para efectuar la colocacién de los Certificados Bursatiles, la Emisora pudo, junto con el
Intermediario Colocador, realizar uno o varios encuentros bursatiles con inversionistas potenciales,
contactar via telefénica a dichos inversionistas y, en algunos casos, sostener reuniones separadas con
esos inversionistas.

Al tratarse de una oferta publica, cualquier persona que deseo invertir en los Certificados Bursatiles,
tuvo la posibilidad de participar en el proceso de oferta en igualdad de condiciones que otros inversionistas,
asi como de adquirir los Certificados Bursatiles, salvo que la legislacion aplicable y/o su régimen de
inversion no lo permita.

En caso de que el Intermediario Colocador coloque parcial o totalmente los Certificados Bursatiles
objeto de la Emision entre partes relacionadas del propio Intermediario Colocador, ésta participacion sera
en igualdad de condiciones que el resto de los inversionistas participantes en la Emision.

La comisién correspondiente al Intermediario Colocador se pagara conforme a lo acordado en el
Contrato de Colocacion y lo descrito en la Seccién “Gasfos Relacionados con la Oferta’ de este
Suplemento.

Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA México colocé el 100% de los
Certificados Bursatiles de la Emision. Ni uno de los Certificados Bursatiles, fue colocado entre Personas
Relacionadas (segun dicho término se define en la Ley del Mercado de Valores).

Todas las Personas Relacionadas entre los que fueron colocados los Certificados Bursatiles por el
Intermediario Colocador participaron en igualdad de circunstancias.

Ningun accionista, directivo o miembros del consejo de administracion suscribieron los Certificados
Bursatiles que son objeto de la Emisidon. Asimismo, se confirma que existieron inversionistas que
individualmente o en grupo adquirieron mas del 5% de la Emisién.

El Intermediario Colocador mantiene y continuard manteniendo relaciones de negocio con la
Emisora y sus afiliadas. Dichas relaciones de negocios se llevan a cabo en condiciones de mercado
(incluyendo los servicios que el Intermediario Colocador le prestard a la Emisora por la colocacion de los
Certificados Bursatiles de la presente Emision).
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VIl. GASTOS RELACIONADOS CON LA EMISION.

La Emisora obtuvo $990,362,957.98 Pesos, como recursos netos derivados de la Emision de los

Certificados Bursatiles a que hace referencia este Suplemento.

Los gastos relacionados con la Emision suman un monto total de $9,637,042.02 Pesos, la totalidad
de los gastos relacionados con la Emisién seran cubiertos con recursos de la Emision:

(Montos en Pesos)

CONCEPTO MONTO IVA TOTAL
Intermediario Colocador

Comision por Intermediacion

Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., $5,500,000.00 $880,000.00 $6,380,000.00
Grupo Financiero BBVA México

Comision**

Estudio y Tramite $16,264.00 N/A $16,264.00
Inscripcion en el RNV $350,000.00 N/A $350,000.00
Bolsa

Listado en la Bolsa $480,000.00 $76,800.00 $556,800.00
Asesores Legales

Honorarios $410,000.00 $65,600.00 $475,600.00
Representante Comun

Aceptacion del Cargo $65,000.00 $10,400.00 $75,400.00
Administracion Anual $304,784.20 $48,765.47 $353,549.67
Agencias Calificadoras de Valores

HR Ratings de México $225,000.00 $36,000.00 $261,000.00
Fitch México $664,265.94 $106,282.41 $770,548.35
Verum, Calificadora de Valores $142,500.00 $22,800.00 $165,300.00
Plataforma CENCOR

Cencor $32,500.00 $5,200.00 $37,700.00
Auditores Externos

Honorarios $168,000.00 $26,880.00 $194,880.00
TOTAL GASTOS DE LA EMISION $8,358,314.14 $1,278,727.88 $9,637,042.02

* No existen comisiones adicionales a las reveladas en esta seccién que deban pagarse a los Intermediarios Colocadores derivado

de la colocacién de los Certificados Bursétiles.

** Gastos individualizados considerando las Emisiones con clave de pizarra TRAXION 26 y TRAXION 26 -2
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VIIl. ESTRUCTURA DE CAPITAL DESPUES DE LA OFERTA.

La siguiente tabla muestra la estructura del capital de la Emisora, considerando la colocacion de la
totalidad del monto de la Emision, es decir, la cantidad de $1,000°000,000.00:

Grupo Traxion, S.A.B. de C.V.

Estructura de Capital después de la oferta.
Al 30 de septiembre de 2025
(Miles de pesos)

Actual Después de la Oferta*
Vencimientos a menos de un afio
Deuda Bancaria (Vencimiento circulante de deuda 1,296,944 1,296,944
bancaria a largo plazo)
Deuda Bursatil 120,000 120,000
Obligaciones por Arrendamiento capitalizable 26,544 26,544
Corto Plazo
Otros pasivos circulantes 6,913,932 6,913,932
Total pasivo a corto plazo 8,357,420 8,357,420
Deuda a largo plazo
Deuda Bancaria 10,775,077 8,775,077
Deuda Bursatil* 2,500,000 4,500,000
Obligaciones por Arrendamiento capitalizable 1,189 1,189
Largo Plazo
Otros pasivos a largo plazo 3,260,430 3,260,430
Total pasivo a largo plazo 16,536,696 16,536,696
Pasivo Total 24,894,116 24,894,116
Capital Contable 14,373,168 14,373,168
SUMA DE PASIVO Y CAPITAL 39,267,284 39,267,284

* Toma en consideracion el impacto de las Emisiones con clave de pizarra TRAXION 26 y TRAXION 26-2.

[Espacio dejado intencionalmente en blanco.]
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IX. FUNCIONES DEL REPRESENTANTE COMUN.

El Representante Comun tendra los derechos, facultades y obligaciones que se contemplan en la Ley
General de Titulos y Operaciones de Crédito, en la Ley del Mercado de Valores y en las Disposiciones (en
todos los casos, con las precisiones, aclaraciones, limitaciones y convenios expresos que se efectian en
este Titulo), asi como en el Titulo. Para todo aquello no expresamente previsto en el Titulo o en la
legislacion aplicable, el Representante Comun actuara de conformidad con las instrucciones de la
Asamblea de Tenedores instalada conforme lo dispuesto en dicho Titulo. EI Representante Comun tendra
entre otros, los siguientes derechos y obligaciones:

i) La facultad de vigilar el cumplimiento del destino de los fondos obtenidos por la colocacién de
los Certificados Bursatiles, conforme lo establecido en el Titulo;

i) Suscribir como representante comun de los Tenedores de los Certificados Bursatiles en el
Titulo;

iiil) Convocar y presidir la Asamblea de Tenedores cuando la ley lo requiera, cuando lo estime
necesario o conveniente, o a solicitud de los Tenedores que representen, en lo individual o en
conjunto, 10% (diez por ciento) o mas de los Certificados Bursatiles en circulacion o a solicitud
de la Emisora, asi como designar a la persona que actle como secretario de las mismas;

iv) Representar a los Tenedores ante la Emisora o ante cualquier otra persona o autoridad
competente, conforme a lo establecido en el Titulo.

V) Suscribir en nombre de los Tenedores y previa aprobacion de la Asamblea de Tenedores,
cuando asi corresponda, los documentos o contratos que deban suscribirse o celebrarse con
la Emisora;

Vi) Efectuar los calculos y publicaciones establecidas a su cargo, en términos del Titulo;

vii) En su caso, notificar por escrito a Indeval, a la Comision (a través del STIV-2) y a la Bolsa (a

través del SEDI) o de los medios que éstas determinen, cuando tenga conocimiento de alguna
Causa de Vencimiento Anticipada y en cuanto sean declarados vencidos anticipadamente los
Certificados Bursatiles, de conformidad con la seccion “Causas de Vencimiento Anticipado” del
Titulo; y

viii) Actuar frente a la Emisora como intermediario respecto de los Tenedores, para el pago a estos
ultimos de los intereses moratorios y, en su caso, las demas cantidades pagaderas conforme
al Titulo y, la amortizacién correspondiente.

ix) En general, ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le competen, conforme
al Titulo, la Ley del Mercado de Valores, la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito,
las Disposiciones y de los sanos usos y practicas bursatiles, en todos los casos con las
precisiones, aclaraciones, limitaciones y convenios expresos que se efectuan en el Titulo.

El Representante Comun estara obligado a verificar, a través de la informacion y documentacion que la
Emisora y demas personas le hubieren proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma
de las obligaciones por parte de la Emisora establecidas en el Titulo (excepto de las obligaciones de indole
contable, fiscal, laboral y administrativa que no estén directamente relacionadas con el pago de los
Certificados Bursatiles).

Para efecto de cumplir con lo anterior, el Representante Comun tendra el derecho de solicitar a la Emisora,
a sus auditores externos, asesores legales o cualquier persona que preste servicios a la Emisora en
relacién con los Certificados Bursatiles, la informacién y documentacién que sea necesaria para verificar el
cumplimiento de las obligaciones de la Emisora a que se refiere el parrafo anterior. Al respecto la Emisora,
sus asesores legales o cualquier persona que preste servicios a la Emisora en relacion con los Certificados
Bursétiles estaran obligadas a entregar dicha informacién y documentacién, asi como a requerir a sus
auditores externos, asesores legales o terceros que proporcionen al Representante Comun la informacién
y documentacion que éste requiera y en los plazos que éste solicite para verificar el cumplimiento de sus
obligaciones, conforme al parrafo anterior, en el entendido, que el Representante Comun podra hacer dicha
informacion del conocimiento de los Tenedores sin que tal revelacion se considere que infringe obligacion
de confidencialidad alguna, en cuyo caso, los Tenedores estaran obligados a tratar dicha informacion de
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manera confidencial y a guardar la debida reserva respecto de la misma (siempre que no sea de caracter
publico y se haya identificado como tal).

De igual forma, el Representante Comun, podra realizar visitas o revisiones a las personas referidas y para
los fines sefalados en esta seccidn, una vez al afio, siempre y cuando sea en dias y horas habiles y le
hubiere entregado un aviso a la parte correspondiente con 10 (diez) dias de anticipacion a la fecha en que
se desee llevar a cabo la visita o revisién respectiva, en el entendido de que si se trata de un asunto urgente,
segun lo estime de esa manera el Representante Comun, la notificacion debera realizarse con por lo menos
1 (un) Dia Habil de anticipacion a la fecha en que se desee llevar a cabo la visita o revision correspondiente.

El Representante Comun solamente actuara o dejara de actuar con base en la informacién recibida, sin
estar obligado a verificar su autenticidad, integridad o veracidad. El Representante Comun no sera
responsable por actos dolosos, negligentes, de la mala fe o ilegales (incluyendo actos fraudulentos) por
parte de la Emisora ni de las personas que suscriban los documentos de la Emisién o presten servicios a
éste. El Representante Comun no sera responsable si ha actuado de buena fe, conforme a la legislacion
aplicable, con base a la informacion disponible en el momento que corresponda o buscando proteger los
intereses de los Tenedores.

En caso de que el Representante Comun no reciba la informacion solicitada y en los tiempos sefialados en
la presente seccion, o tenga conocimiento de cualquier incumplimiento de las obligaciones establecidas en
el Titulo por parte de la Emisora y las personas que suscriban los documentos de la Emision, tendra la
obligacion de solicitar a la Emisora que se haga del conocimiento del publico, a través de un evento
relevante, cualquier incumplimiento de las obligaciones de la Emisora y de cualquier persona que suscriba
los documentos de la Emisién, en el entendido que en caso de que la Emisora omita divulgar el evento
relevante de que se trate, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la notificacion realizada por el
Representante Comun, éste tendra la obligacion de publicar dicho evento relevante en forma inmediata.

El Representante Comun no sera responsable por la autenticidad ni la veracidad de la documentacion e
informacion que, en su caso, llegue a proporcionarle la Emisora y demas personas que deban
proporcionarle informacién en términos del Titulo, incluyendo, sin limitar, avallios, estados financieros,
relaciones patrimoniales, poderes o cualquier otro documento relacionado con la Emision que requiera el
Representante Comun y que no sea formulado directamente por este ultimo.

Para dar cumplimiento a todo lo anterior, el Representante Comun podra solicitar a la Asamblea de
Tenedores 0, en su caso, esta ultima ordenar que se contrate a cargo de la Emisora y, en su defecto, en
caso de que la Emisora no entregue los recursos necesarios para cubrir el pago, o no cuente con los
recursos suficientes para ello, a cargo de los Tenedores, de terceros especializados en la materia de que
se trate, que considere conveniente o necesario para que le auxilien en el cumplimiento de sus obligaciones
de revision establecidas en el Titulo y en la legislacion aplicable, en el entendido de que el Representante
Comun estara sujeto a las responsabilidades que establezca la propia Asamblea de Tenedores y, en
consecuencia, podra confiar, actuar y/o abstenerse de actuar con base en las determinaciones que lleven
a cabo tales especialistas, segun lo determine la Asamblea de Tenedores. En caso de que la Asamblea de
Tenedores no apruebe la contratacion, el Representante Comun solamente respondera de los actos que
le son directamente imputables en términos del Titulo y de las disposiciones legales aplicables, en el
entendido que si la Asamblea de Tenedores aprueba la contratacién pero la Emisora o los Tenedores,
segun corresponda, no anticipan al Representante Comun los recursos suficientes para tales efectos, se
estara a lo dispuesto por el articulo 281 del Cédigo de Comercio asi como a lo establecido en el articulo
2577 del Codigo Civil Federal y sus correlativos en los Codigos Civiles de las entidades federativas de
México, con relacién a su caracter de mandatario en términos del articulo 217 de la Ley General de Titulos
y Operaciones de Crédito, en el entendido que el Representante Comun no estara obligado a erogar ningun
tipo de gasto u honorario ni anticipar las cantidades necesarias para la contratacion de dichos terceros
especializados y no sera responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de su contratacion por falta
de recursos para llevar a cabo dicha contratacion porque no le sean proporcionados.

El Representante Comun debera rendir cuentas del desempefio de sus funciones cuando le sean
solicitadas por la Asamblea de Tenedores o al momento de concluir su encargo. Para los casos en que la
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rendiciéon de cuentas implique aspectos especializados, que no pueda preparar el Representante Comun
por si o informacion adicional a la que deba proporcionar, el Representante Comun tendra el derecho de
contratar a terceros que lo auxilien a preparar la informacion.

El Representante Comun solamente podréa renunciar a su nombramiento en términos del articulo 216 de la
Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, y en todo caso dicha renuncia no sera efectiva hasta que
un representante comun sustituto haya sido nombrado por los Tenedores y dicho representante comun
sustituto haya aceptado su nombramiento. Asimismo, el Representante Comun podra ser removido o
sustituido por acuerdo de la Asamblea de Tenedores, en el entendido que dicha remocion solamente surtira
efectos a partir de la fecha en que el representante comun sustituto haya sido designado, haya aceptado
el cargo y haya tomado posesion del mismo. La designaciéon de un nuevo representante comun unicamente
podra recaer en una casa de bolsa o institucion de crédito.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun en nombre o por cuenta de los
Tenedores, en términos del presente o de la legislaciéon aplicable, seran obligatorios y se consideraran
aceptados por los Tenedores.

El Representante Comun concluird sus funciones en la fecha en que todas las cantidades adeudadas a los
Tenedores conforme a los Certificados Bursatiles hayan sido pagadas en su totalidad o al momento de
surtir efectos su sustitucion.

El Representante Comun en ningin momento estara obligado a erogar ningun tipo de gasto u honorario o

cantidad alguna con cargo a su patrimonio, a fin de cumplir con las funciones que le corresponden conforme
al Titulo que ampara los Certificados Bursatiles.

[Resto de la pagina intencionalmente dejado en blanco.]
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IX. ASAMBLEA DE TENEDORES.

Las asambleas de los Tenedores representaran al conjunto de éstos y se regiran, en todo caso, por las
disposiciones del Titulo, la Ley del Mercado de Valores y en lo previsto y/o en lo conducente en la Ley
General de Titulos y Operaciones de Crédito y la Ley General de Sociedades Mercantiles de manera
supletoria, siendo validas sus resoluciones respecto de todos los Tenedores, aun respecto de los ausentes
y disidentes.

La asamblea de Tenedores (la “Asamblea de Tenedores”) se reunira siempre que sea convocada por el
Representante Comun cuando este ultimo lo estime necesario o conveniente, a solicitud de la Emisora o
de los Tenedores que individual o conjuntamente representen por lo menos el 10% de los Certificados
Bursatiles en circulacion, quienes podran solicitar al Representante Comun que convoque a la asamblea
de Tenedores, especificando en su peticion los puntos que en la asamblea deberan tratarse. El
Representante Comun debera expedir la convocatoria para que la asamblea se reuna dentro del término
de un mes a partir de la fecha en que reciba la solicitud. Si el Representante Comun no cumpliere con esta
obligacion, el juez de primera instancia del domicilio de la Emisora, a peticidn de los Tenedores solicitantes,
debera expedir la convocatoria para la reunion de la asamblea.

La convocatoria para las Asambleas de Tenedores se publicara una vez, por lo menos, en cualquier
periédico de amplia circulacién a nivel nacional, con cuando menos 10 dias naturales de anticipacion a la
fecha en que la asamblea deba reunirse. En la convocatoria se expresaran los puntos que en la asamblea
deberan tratarse, asi como la hora y el lugar en el que la Asamblea de Tenedores se reunira, sin que
puedan tratarse puntos que no estén previstos en el orden del dia, salvo que esté representado el 100%
(cien por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion con derecho a voto.

Para que una Asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos a los sefialados en el siguiente
parrafo se considere legalmente instalada, en virtud de primera convocatoria, deberan estar representados
en ella, por lo menos, la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles en circulacion y sus decisiones seran
validas, cuando sean aprobadas por el voto favorable de los Tenedores que representen la mayoria de los
Certificados Bursatiles que se encuentren representados en dicha asamblea. Sila Asamblea de Tenedores
se reune en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar asuntos distintos a los sefalados en
siguiente parrafo, se considerara legalmente instalada con cualesquiera que sea el numero de los
Certificados Bursatiles en ella representados y sus decisiones seran validas si son tomadas por el voto
favorable de los Tenedores que representen la mayoria de los Certificados Bursatiles que se encuentren
representados en dicha asamblea.

Para que una Asamblea de Tenedores reunida para tratar los siguientes asuntos se considere legalmente
instalada, en virtud de primera convocatoria, se requerira que esté representado en la Asamblea de
Tenedores cuando menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados Burséatiles en circulacion,
y que las decisiones sean aprobadas por el voto favorable de los Tenedores que representen la mitad mas
uno de los Certificados Bursatiles que se encuentren representados en dicha asamblea, en los siguientes
casos: (1) cuando se trate de revocar la designacion del Representante Comun y/o nombrar a cualquier
otro representante comun que lo sustituya en sus funciones; (2) cuando se trate de consentir o autorizar
que la Emisora deje de cumplir con cualquiera de sus obligaciones contenidas en el Titulo que documenta
la presente Emision o cuando se trate de otorgar prérrogas o esperas a la Emisora respecto de los pagos
de principal e intereses conforme al Titulo; (3) cuando se trate de realizar cualquier modificacién a los
términos de los Certificados Bursatiles salvo que la modificacién en cuestion sea para: (i) salvar cualquier
omision o error evidente en la redaccion del Titulo; (ii) corregir o adicionar cualquier disposicién al Titulo
que resulte incongruente con el resto de las disposiciones del mismo, y/o (iii) satisfacer cualquier
requerimiento, condiciéon o lineamiento contenido en una orden, sentencia o disposicién legal aplicable;
casos en los cuales no se requerira el consentimiento de los Tenedores, en el entendido de que, en dichos
casos, la Emisora debera informar a Indeval por escrito, a la CNBV a través del STIV-2 y a la Bolsa a través
del SEDI, o por los medios que estas determinen, con por lo menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a
que se pretenda llevar a cabo el respectivo canje del Titulo, precisando la fecha del canje y las
modificaciones realizadas al Titulo, en cuyo caso, el Representante Comun confirmara por escrito a Indeval
que dichas modificaciones no limitan o afectan de manera alguna los derechos de los Tenedores por
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tratarse de uno o0 mas de los supuestos sefialados en este numeral. Los Tenedores, en virtud de la
adquisicion de los Certificados Bursatiles aceptan y facultan al Representante Comun a llevar a cabo, sin
celebracion de una asamblea de Tenedores, las modificaciones a que se refiere este parrafo; (4) cuando
se trate de declarar el vencimiento anticipado de los Certificados Bursatiles conforme a lo establecido en
la seccion denominada “Causas de Vencimiento Anticipado” del Titulo; o (5) cuando se trate de aprobar
cualquier convenio concursal o el veto del convenio ya suscrito a que se refiere el articulo 161 Bis de la
Ley de Concursos Mercantiles (incluyendo cualquier convenio concursal que incluya quitas respecto de los
montos adeudados al amparo de los Certificados Bursatiles u otras modificaciones a los mismos), en el
entendido que fuera de lo establecido en este parrafo, el otorgamiento de quitas se ejerce como derecho
individual o en asamblea de Tenedores totalitaria donde se vote de forma unanime vy, en el entendido,
ademas que las reglas para las convocatorias a, y los quérums de, dichas asambleas seran las establecidas
en el Titulo en lugar de las contempladas en el articulo 161 Bis de la Ley de Concursos Mercantiles. Si la
Asamblea de Tenedores se reune en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar cualesquiera de
los asuntos sefialados en este parrafo, se considerara legalmente instalada con cualesquiera que sea el
numero de los Certificados Bursatiles en ella representados y sus decisiones seran validas si son tomadas
por el voto favorable de los Tenedores que representen la mayoria de los Certificados Bursatiles que se
encuentren representados en dicha asamblea.

Para concurrir a las Asambleas de Tenedores, los Tenedores deberan entregar al Representante Comun
las constancias de depdsito que expida Indeval, acompafiadas, en su caso, del listado de titulares que al
efecto expida el intermediario financiero correspondiente, respecto de los Certificados Bursatiles de los
cuales son titulares, en el lugar que se designe en la convocatoria a la Asamblea de Tenedores, por lo
menos el Dia Habil anterior a la fecha en que la Asamblea de Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores
podran hacerse representar en la asamblea por apoderado(que cuente con facultades suficientes para ello
0 sea acreditado con carta poder firmada ante dos testigos) o por cualquier otro medio autorizado por la
legislacion aplicable.

En ningun caso podran ser representados en la Asamblea de Tenedores, los Certificados Bursatiles que el
Emisor o sus subsidiarias hubieren adquirido en el mercado, en cuyo caso, tanto el Emisor como sus
subsidiarias, deberan hacerlo del conocimiento del Representante Comun y los escrutadores, en 0 con
anterioridad a la Asamblea de Tenedores de que se trate, a efecto de que los Certificados Bursatiles no se
consideraran para integrar el quorum de instalacién y votacion en la Asamblea de Tenedores de que se
trate, sin responsabilidad para el Representante Comun ni los escrutadores, en el caso de que dichas
personas no lo hagan de su conocimiento y los mismos participen en la Asamblea de Tenedores.

De cada asamblea se levantara acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y secretario. Al
acta se agregara la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los escrutadores. Las actas, asi
como demas datos y documentos que se refieran a la actuacion de las Asambleas de Tenedores o del
Representante Comun, seran conservados por éste y podran, en todo tiempo, ser consultadas por los
Tenedores, los cuales tendran derecho a que, a su costa, el Representante Comun les expida copias
certificadas de dichos documentos.

Para efectos de calcular el quorum de instalacion en las Asambleas de Tenedores, se tomara como base
el numero de Certificados Bursatiles en circulaciéon con derecho a voto. La Asamblea de Tenedores sera
presidida por el Representante Comun y en ella los Tenedores tendran derecho a tantos votos como les
correspondan en virtud de los Certificados Bursatiles que posean, computandose un voto por cada
Certificados Bursatiles en circulacion.

En caso de que el orden del dia contenga puntos para los cuales sea necesario un quérum especial de
instalaciéon de conformidad con esta seccion y éste no sea reunido, se podra considerar la Asamblea de
Tenedores validamente instalada y con quérum suficiente para tratar aquellos asuntos respecto de los
cuales el quérum si sea reunido y excluir los asuntos que no rednan el quérum requerido.

Respecto de aquellos Tenedores que se retire de una Asamblea de Tenedores que hubiere sido

debidamente instalada o que no concurran a la reanudacion de una Asamblea de Tenedores que haya sido
aplazada en los términos que autoriza la legislacién aplicable, el secretario de dicha Asamblea de
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Tenedores asentara en el acta respectiva, el retiro o ausencia de dichos Tenedores, y los Certificados
Bursatiles de dichos Tenedores no seran considerados para el quérum de instalacion ni votacion respecto
de los puntos pendientes a tratar en dicha asamblea de Tenedores; en el entendido, que en todo momento
deberan cumplirse con los quérums de instalacion y votacion previstos en el Titulo para el desahogo de los
puntos de que se trate, y en la medida que no se cumplan los mismos, se procedera, en su caso, a efectuar
una posterior convocatoria para adoptar cualquier resolucion respecto de los puntos correspondientes.

No obstante, lo estipulado en la presente seccidn, las resoluciones tomadas fuera de asamblea por los
Tenedores que representen la totalidad de los Certificados Bursatiles con derecho a voto tendran, para
todos los efectos legales, la misma validez que si hubieren sido adoptadas reunidos en asamblea, siempre
que se confirmen por escrito, mismas que deberan ser notificadas a la Emisora y al Representante Comun.

Las Asambleas de Tenedores se celebraran en el domicilio del Representante Comun y a falta o
imposibilidad de ello, en el lugar que el Representante Comun determine en la convocatoria respectiva.

Nada de lo contenido en el presente limitara o afectara los derechos que, en su caso, tuvieren los
Tenedores de conformidad con los articulos 220, ultimo parrafo y 223, fraccion | de la Ley General de
Titulos y Operaciones de Crédito.

[Resto de la pagina intencionalmente dejado en blanco.]
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XI. NOMBRES DE LAS PERSONAS CON PARTICIPACION RELEVANTE EN LA OFERTA.

A continuacién se incluye una relacién de las personas que tuvieron una participacion relevante en
la prestacion de servicios de asesoria y/o consultoria para la evaluacion legal o financiera de la Emisora y
la realizacion de los tramites de inscripcion de los Certificados Bursatiles en el Registro Nacional de Valores:

Por la Emisora

Grupo Traxion, S.A.B. de C.V.

Por el Intermediario Colocador

BBVA

CasadeBolsa
Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA México

gencias Calificadoras

R gt FitchRatings PCR | VERUM

Ratings® Agency

Verum, Calificadora de Valores, S.A.P.I.

HR Ratings de México, Fitch México, S.A. de C.V. de C.V
S.A.de C.V. V-
Por los Auditores Externos Por el Representante Comtin
KPMG Cardenas Dosal, S.C. Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero

Por el Asesor Legal de la Emisora

ROBLES MIAJA
Bufete Robles Miaja, S.C.
ABOGADOS

Ninguna de las personas antes mencionadas tiene un interés econdmico directo en la Emisora.

Toda la informacion contenida en el presente Suplemento y/o cualquiera de sus anexos podra ser
consultada por los inversionistas a través de la Bolsa en sus oficinas ubicadas en Boulevard Manuel Avila
Camacho No. 36 — 2201, Col. Lomas de Chapultepec 11000, Ciudad de México, México, o en su pagina
de Internet: www.biva.mx, asi como en la pagina de Internet de la Emisora: https://traxion.global/inversion/.

Asimismo, a solicitud del inversionista, se otorgaran copias de este Suplemento, asi como de sus
anexos, refiriéndose al area de Relacidn con Inversionistas, a la atencion de Antonio Tejedo Obregén, en
las oficinas de la Emisora ubicadas en Paseo de la Reforma No. 115, piso 17, Col. Lomas de Chapultepec,
C.P. 11000, Ciudad de México, México, teléfono +52(55) 5046-7900, o via correo electronico a la direccién
a.tejedo@traxion.global.



http://www.biva.mx/
https://traxion.global/inversion/
mailto:a.tejedo@traxion.global

XIIl. INFORMACION FINANCIERA

A) INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA.

La informacion correspondiente a esta seccidon podra consultarse en el Reporte Anual y/o en el
Reporte Trimestral de la Emisora, los cuales se incorporan por referencia a este Suplemento. Ambos
documentos pueden ser consultados en la pagina de internet de la Comisién en la direccién
www.gob.mx/cnbv, en la pagina de internet de la Bolsa en la direccién www.bmv.com.mx y/o www.biva.mx
y de la Emisora en https://traxion.global/es/inversionistas

B) INFORMACION FINANCIERA POR LINEA DE NEGOCIO Y ZONA GEOGRAFICA.

La informacion correspondiente a esta seccion podra consultarse en el Reporte Anual y/o en el
Reporte Trimestral de la Emisora, los cuales se incorporan por referencia a este Suplemento. Ambos
documentos pueden ser consultados en la pagina de internet de la Comisién en la direccién
www.gob.mx/cnbv, en la pagina de internet de la Bolsa en la direcciéon www.bmv.com.mx y/o www.biva.mx
y de la Emisora en https://traxion.global/es/inversionistas

C) INFORME DE CREDITOS RELEVANTES.

La informacion correspondiente a esta seccion podra consultarse en el Reporte Anual y/o en el
Reporte Trimestral de la Emisora, los cuales se incorporan por referencia a este Suplemento. Ambos
documentos pueden ser consultados en la pagina de internet de la Comisién en la direccién
www.gob.mx/cnbyv, en la pagina de internet de la Bolsa en la direccion www.bmv.com.mx y/o www.biva.mx
y de la Emisora en https://traxion.global/es/inversionistas

D) COMENTARIOS Y ANALISIS DE LA ADMINISTRACION SOBRE LOS RESULTADOS DE
OPERACION Y SITUACION FINANCIERA DLA EMISORA.

La informacion correspondiente a esta seccion podra consultarse en el Reporte Anual y/o en el
Reporte Trimestral de la Emisora, los cuales se incorporan por referencia a este Suplemento. Ambos
documentos pueden ser consultados en la pagina de internet de la Comisién en la direccidon
www.gob.mx/cnbv, en la pagina de internet de la Bolsa en la direccion www.bmv.com.mx y/o www.biva.mx
y de la Emisora en https://traxion.global/es/inversionistas

1. Resultados de la operacion.

La informacion correspondiente a esta seccion podra consultarse en el Reporte Anual y/o en el
Reporte Trimestral de la Emisora, los cuales se incorporan por referencia a este Suplemento. Ambos
documentos pueden ser consultados en la pagina de internet de la Comisién en la direccidon
www.gob.mx/cnbv, en la pagina de internet de la Bolsa en la direccion www.bmv.com.mx y/o www.biva.mx
y de la Emisora en https://traxion.global/es/inversionistas

2. Situacion financiera, liquidez y recursos de capital.

La informacion correspondiente a esta seccion podra consultarse en el Reporte Anual y/o
en el Reporte Trimestral de la Emisora, los cuales se incorporan por referencia a este Suplemento.
Ambos documentos pueden ser consultados en la pagina de internet de la Comision en la direccion
www.gob.mx/cnbv, en la pagina de internet de la Bolsa en la direccién www.bmv.com.mx y/o
www.biva.mx y de la Emisora en https://traxion.global/es/inversionistas
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3. Control Interno.

La informacién correspondiente a esta seccién podra consultarse en el Reporte Anual y/o en el Reporte
Trimestral de la Emisora, los cuales se incorporan por referencia a este Suplemento. Ambos documentos
pueden ser consultados en la pagina de internet de la Comision en la direccion www.gob.mx/cnbv, en la
pagina de internet de la Bolsa en la direccion www.bmv.com.mx y/o www.biva.mx y de la Emisora en

E) ESTIMACIONES, PROVISIONES O RESERVAS CONTABLES Y CRITICAS.

La informacion correspondiente a esta seccion podra consultarse en el Reporte Anual y/o en el
Reporte Trimestral de la Emisora, los cuales se incorporan por referencia a este Suplemento. Ambos
documentos pueden ser consultados en la pagina de internet de la Comisién en la direccidn
www.gob.mx/cnbv, en la pagina de internet de la Bolsa en la direccién www.bmv.com.mx y/o www.biva.mx
y de la Emisora en https://traxion.global/es/inversionistas

[Espacio dejado intencionalmente en blanco.]
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Xll. ACONTECIMIENTOS RECIENTES

A la fecha del presente Suplemento, no existen acontecimientos recientes que no se encuentren
revelados en el Prospecto correspondiente al Programa.

[Espacio dejado intencionalmente en blanco.]
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Xlll. PERSONAS RESPONSABLES.

Emisora

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que en el ambito de nuestras respectivas
funciones, preparamos la informacion relativa a la Emisora contenida en el presente Suplemento, la cual a
nuestro leal saber y entender, refleja razonablemente su situacion. Asimismo, manifestamos que no
tenemos conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este Suplemento o
que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

GRUPO TRAXION, S.A.B. DE C.V.

Rodolfo MéfcaddyFranco
Director General

=

Adéifg Salame Mussali Wolf Silverstein Sandler
irector Juridico Director de Administracion y Finanzas




Intermediario Colocador.

Los suscritos manifiestan bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de
intermediario colocador, ha realizado la investigacion, revision y analisis del negocio de la emisora, asi
como participado en la definicién de los términos de la oferta publica y que a su leal saber y entender, dicha
investigacion fue realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado
del negocio. Asimismo, su representada no tiene conocimiento de informacion relevante que haya sido
omitida o falseada en este Suplemento o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a
los inversionistas.

Igualmente, su representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor
distribucion de los Certificados Bursatiles materia de la oferta publica, con vistas a lograr una adecuada
formacién de precios en el mercado y que han informado a la emisora el sentido y alcance de las
responsabilidades que debera asumir frente al gran publico inversionista, las autoridades competentes y
demas participantes del mercado de valores, como una sociedad con valores inscritos en el Registro
Nacional de Valores y en la Bolsa.

Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA México

Alejandra~Gonzalez Canto
oderada

f

Gerardo Luna Lépez
Apoderado




Abogado Independiente.

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que a su leal saber y entender, la emision y
colocacién de los valores cumple con las leyes y demas disposiciones legales aplicables. Asimismo,
manifiesta que no tiene conocimiento de informacion juridica relevante que haya sido omitida o falseada
en este Suplemento o que el mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

BUFETE ROBLES MIAJA, S.C.

e
%(‘
Rg#fael Robles Miaja
Socio




DECLARACION DEL AUDITOR EXTERNO

En estricto cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 2, fraccién I, inciso m), numeral 5 de las Disposiciones de Caracter
General Aplicables a las Emisoras de Valores y a Otros Participantes del Mercado de Valores, y exclusivamente para efectos
de: (i) los estados financieros consolidados dictaminados de Grupo Traxion, S. A. B. de C. V. y subsidiarias (la “Compaiia”)
al 31 de diciembre de 2024 y 2023 y por los afios terminados en esas fechas; y (ii) los estados financieros consolidados
dictaminados de la Compaifiia al 31 de diciembre de 2023 y 2022 y por los afios terminados en esas fechas, que se incorporan
por referencia en el presente Suplemento, asi como cualquier otra informacion financiera que se incluya en el presente
Suplemento, cuya fuente provenga de los estados financieros consolidados dictaminados antes mencionados, se emite la
siguiente leyenda:

“El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que: (i) los estados financieros consolidados de la Compafiia al 31 de
diciembre de 2024 y 2023 y por los afios terminados en esas fechas, fueron dictaminados con fecha 26 de abril de 2025; y
(ii) los estados financieros consolidados de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2023 y 2022 y por los afios terminados en
esas fechas, fueron dictaminados con fecha 26 de abril de 2024; que se incorporan por referencia en el presente Suplemento,
de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria.

Asimismo, manifiesta que ha leido el presente Suplemento y basado en su lectura y dentro del alcance del trabajo de
auditoria realizado, no tiene conocimiento de errores relevantes o inconsistencias en la informacion que se incluye y cuya
fuente provenga de los estados financieros consolidados dictaminados sefialados en el parrafo anterior, ni de informacioén
relevante que haya sido omitida o falseada en este Suplemento o que el mismo contenga informacion que pudiera inducir a
error a los inversionistas.

No obstante, el suscrito no fue contratado, y no realizé procedimientos adicionales con el objeto de expresar una opinion

respecto de la informacion contenida en el Suplemento que no provenga de los estados financieros consolidados por ¢l
dictaminados”.

KPMG Cardenas Dosal, S. C.

C.P.C. Daniel Velazquez Méndez
Socio de Auditoria
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C. P. C. Joaquin IAlejandro Aguilera Davila
Representnte legal




XIV. ANEXOS.

A) TITULO.
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. __.____CERTIFICADOS BURSATILES DE LARGO PLAZO

/ St e EVAL INSTITUCION PARA >
EL DEPOSITO DE VALORES, S.A. DE G.V.
CUSTODIA Y ADMINISTRACGION CLAVE DE PIZARRA
__DE VALORES__ TRAXION 26
|19 FEB. 207 TiTULO UNICO AL PORTADOR
e e, EMITIDO POR

GRUPO TRAXION, S.A.B. DE C.V.

K‘ RE C»! B I D O OR UN MONTO TOTAL DE

$1,000,000,000.00 (Mil millones de Pesos 00/100 M.N.)

Por medio del presente titulo (el “Titulo”), Grupo Traxion, S.AB. de C.V. (la “Emisora”) se obliga
incondicionalmente a pagar en una sola exhibicién, en el lugar que se indica mas adelante, la cantidad de
$1,000,000,000.00 (Mil millones de Pesos 00/100 M.N.), precisamente el dia 12 de febrero de 2032 o si la fecha
senalada es un dia inhabil, la misma se recorrera al Dia Habil inmediato siguiente.

El presente Titulo ampara 10,000,000 (diez millones) de certificados bursatiles de largo plazo, al portador, con un
valor nominal de $100.00 (cien pesos 00/100 M.N.) cada uno (los “Certificados Bursatiles”).

Los Certificados Bursatiles de la presente emision corresponden al tipo al que se refiere la fraccion | del articulo
62 de la Ley del Mercado de Valores.

El presente Titulo se expide para su deposito en administracion en S.D. Indeval Institucion para el Depésito de
Valores, S.A. de C.V. (“Indeval"), justificando asi la tenencia de los Certificados Bursatiles por dicha institucién y
la realizacion de todas las actividades que le han sido asignadas a las instituciones para el depdsito de valores y
que de conformidad con la legislacion aplicable deban ser ejercidas por las instituciones para el deposito de
valores, sin mayor responsabilidad para Indeval, que la establecida a dichas instituciones en la Ley del Mercado
de Valores.

Este Titulo se emite al amparo del programa de colocacion de certificados bursatiles de corto y largo plazo de la
Emisora por hasta $10,000'000,000.00 (diez mil millones de pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en Unidades
de Inversién (“UDIs") o en dolares, moneda de curso legal en los Estados Unidos de América (“Délares”), con
caracter revolvente (el “Programa”). Lo anterior en el entendido que las emisiones de certificados bursatiles de
corto plazo al amparo del Programa no podran exceder, individual o conjuntamente, de la cantidad de
$800°000,000.00 (ochocientos millones de pesos 00/100 M.N.), o su equivalente en Délares. Durante la vigencia
del Programa, podran realizarse tantas emisiones de certificados bursatiles como sean determinadas por la
Emisora, siempre y cuando el saldo insoluto de principal de los certificados bursatiles en circulacién no exceda
del monto total autorizado del Programa, el cual fue autorizado por la Comision Nacional Bancaria y de Valores
(la “Comisién”) mediante el oficio No. 153/1879/2025 de fecha 20 de noviembre de 2025, y ha quedado inscrito
preventivamente en el Registro Nacional de Valores bajo el No. 3576-4.19-2025-002.

La presente emision de Certificados Bursatiles constituye la primera emision de largo plazo realizada al amparo
del Programa a la cual fue autorizada por la Comision mediante el oficio No. 153/4603/2026 de fecha 16 de febrero
de 2026, y se le proporciond la inscripcion en el Registro Nacional de Valores bajo el nimero 3576-4.19-2025-
002-01 (la “Emisién”).

DEFINICIONES

Los siguientes términos tendran el significado que se indica para cada uno de ellos en este Titulo, siendo éstos
igualmente aplicables en singular y en plural:

“Asamblea de Tendra el significado que se indica en la seccién "Asamblea de Tenedores; Reglas
Tenedores” de Instalacion y Facultades" del Titulo.
"Bolsa” Significa la Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.; o en su defecto cualquier

bolsa de valores autorizada para operar con tal caracter por la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico conforme a la legislacion aplicable.



*Causas de Vencimiento
Anticipado”

“Certificados Bursétiles”

“Certificados Bursétiles
Originales”

*Certificados Bursatiles
Adicionales"

*Comision"®
"Deuda”

“Deuda Total
Consolidada”

“Dia Habil"

*Disposiciones"®

“Dolares”
"Emisién”

*Emisora®

“Equivalentes de
Efectivo”

*Evento de Cambio de
Control®

Tendra el significado que se indica en la seccion "Causas de Vencimiento
Anticipado™ del Titulo.

Tendra el significado que se indica en el proemio del Titulo.

Tendrd el significado que se indica en la seccién *Aumento en el nOmero de
Certificados Bursatiles” del Titulo.

Tendra el significado que se indica en la seccion “Aumento en el numero de
Certificados Bursatiles” del Titulo.

Tendra el significado que se indica en el proemio del Titulo.

Significa, con respecto a cualquier persona, sin duplicar, (a) cualquier obligacion
(i) derivada de dinero tomado en préstamo, de reembolsar cantidades al amparo
de cartas de crédite (distintas a cartas de crédilo pagaderas a proveedores en el
curso ordinario de los negocios o pagaderas en relacidn con garantias de
compensacién a trabajadores), de reembolsar cantidades en relacién con fianzas
mercantiles o instrumentos o contratos similares, {ii) de pago relacionada con
obligaciones al amparo de arrendamientos financieros respecto de bienas muebles
0 inmuebles, excluyende sin embargo, cualquier pago relacionado con
obligaciones al amparo de arrendamientos operativos, o (iii) al amparo de cualquier
convenic o instrumento relacionado con cualguier operacidn de intercambio o
cobertura de tasas o divisas u otras operaciones financieras derivadas (distintas a
operaciones que se celebren en ef curso ordinario del negocio y que no sean para
fines especulativos o para conseguir crédito), y (b) cualquier modificacién,
extension, renovacién o refinanciamiento de cualquier obligacion de las
mencionadas en el inciso (a) anterior.

Significa, con respeclo a cualquier Persona en cualquier momento, la suma de
toda la Deuda de dicha Perscna y sus Subsidiarias, tanto de corto como de largo
plazo (sin duplicar), determinada en forma consolidada, de conformidad con las
IFRS.

Significa cualquier dia que no sea sdbado o domingo y en el cual las instituciones
de crédito del pais abran al publico, de acuerdo con el calendario que al efecto
publica la Comisidn.

Significa las disposiciones de caricler general aplicables a las emisoras de valores
y a otros parlicipantes del mercado de valores emitidas por la Secrelaria de
Hacienda y Crédito Puablico, por conducto de 12 Comision, publicadas en el Diario
Oficial de la Federacién el 19 de marzo de 2003, segin las mismas sean
modificadas de tiempo en tiempo.

Tendra el significade que se indica en el proemio del Titulo.
Tendra el significado que se indica en el proemio del Titulo.

Tendra el significado que se indica en el proemio del Titulo.
Significa, respeclo a cualquier Persona, el efectivo y sus equivalentes, las

inversiones de corto plazo y el efeclivo restringido de dicha Persona y sus
subsidiarias, determinados de conformidad con las IFRS.

Significa cualquier acto o una serie de actos por virtud de los cuales un tercero,
que a dicha fecha no mantenga el Control (segiin dicho término se define en la Ley
del Mercado de Valores) de la Emisora, adquiera el Control de la Emisora.
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“Fecha de Amortizacion
Anticipada Voluntaria”

“Fecha de Determinacion
de ia Tasa de Interéds
Bruto Anual™

“Fecha de Madicion”
“Fecha de Pago por
Cambio de Control™

“Fecha de Vencimiento"

“Gravamenes”

"IFRS™

“Indeval”
"México”
"Monto de la Emision”

“Oferta por Cambio de
Control”

“Periodo de Intereses”
"Periodo de
Observacion”

“Persona”

"Pesos” o “§”

“Precio de Amortizacion
Anticipada®

“Precio de Compra por
Cambio de Control”

*Programa”

Tendra el significado que se indica en la seccién “Amortizacién Anticipada
Voluntaria® del Titulo.

Tendra el significado que se indica en la seccién "Forma de Cdlculo de los
Intereses” del Titulo.

Significa el dltimo dia natural de cualquier trimestre calendaric durante la vigencia
de a Emisién.

Tendra el significado que se indica en la seccién “Oferta de Recompra por Cambio
de Control” del Titulo.

Tendra el significado que se indica en la seccién “Fecha de Vencimiento™ del Titulo.

Significa, respecto a cualquier activo, cualquier hipoteca, prenda, usufructo,
depésito, carga, preferencia o cualquier otra garantia real de cualquier clase o
naturaleza, incluyendo cualquier compraventa condicionada o con resesva de
dominio.

Significa las Normas de Contabilidad NIIF por sus siglas en inglés, emitidas por el
Consejo Intemacional de Normas de Contabilidad (/nfernational Accounting
Standards Board).

Tendra e significado que se indica en e! proemio del Titulo.
Significa los Estados Unidos Mexicanos.
$1,000,000,000.00 {Mil mitlones de Pesos 00/100 M.N.}

Tendra el significado que se indica en la seccion *Oferta de Recompra por Cambio
de Control” del Titulo.

Tendra el significado que se indica en la seccion "Periodicidad en el Pago de
intereses” del Titulo.

Tendré el significado que se indica en la seccién “Forma de Calculo de los
Intereses” del Titulo.

Significa cualquier persona fisica, persona maral, sociedad, corporacion,
fideicomiso, sociedad en participacion, sociedad de responsabilidad limitada,
sociedad imegular, asociacién, joint venture, Autoridad Gubemamental, o cualquier
entidad con personalidad juridica propia.

Significa pesos, moneda de curso legal en los Estados Unidos Mexicanos.

Tendré el significado que se indica en la seccién "Amortizacion Anticipada
Voluntaria™ del Titulo.

Tendr4 el significado que se indica en la seccién “Oferta de Recompra por Cambio
de Control® del Titulo.

Tendra el significado que se indica en el proemio del Titulo.



"Razén de Deuda Neta a

UAFIDA Consolidada®

“Representante Comun”

“SEDI*

“STiv-2~

“Subsidiarias”

"Tasa de Interés Bruto
Anual”

“Tasa de Inferés de
Referencia® o “TIE de
Fondeo Promedio”
“Tasa Sustitula”
*Tenedores”

“THE de Fondeo”

Titulo"
“UAFIDA*

“UAFIDA Consolidada”™

“WoIs"

Significa, en cualquier fecha de determinacién, con respecto a cualquier Persona,
la razdn de caicular (a) Iz Deuda Total Consolidada menos los Equivalentes de
Efectivo consolidados de dicha Persona en la Fecha de Medicién mds reciente,
entre (b) la UAFIDA Consolidada de dicha Persona para los Ultimos doce (12)
meses calendario que terminan en esa misma Fecha de Medicion.

Significa Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, o cualquier
representante comun que lo sustituya en sus funciones.

Significa el Sistema Electrénico de Envio y Difusién de informacion que mantiene
la Bolsa, (i) tratandose de la Bolsa Mexicana de Valores, SAB. de CV. se le
denominara "EMISNET" (Sistema Electrénico de Comunicacién con Emisoras de
Valores), o (ii) tratdndose de la Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V. se le
denominara “Sistema DIV*,

Significa el Sistema de Transferencia de Informacién sobre Valores a cargo de la
Comision.

Significa, cualquier sociedad, asociacion, coinversion, o cualquier otra entidad en
la cual la Emisora tenga al menos al 50% (cincuenta por ciento) de las acciones
representativas del capital social con derecho a voto y que la Emisora tenga el
control operativo.

Tendra el significado que se indica en la seccion "Forma de Calculo de los
Intereses"” del Titulo.

Tendra el significade que se indica en la seccién “Forma de Calculo de los
Intereses” de este Titulo.

Tendra el significado que se indica en la seccién "Forma de Calculo de los
Intereses™ del Titulo.

Significa cualquier persona fisica o moral, que en cualquier momento sea titular de
uno o mas Certificados Bursatiles en circulacidn.

Tendrd el significado que se indica en la seccion "Forma de Calculo de los
Intereses” del Titulo.

Tendra el significado que se indica en el proemio del Titulo.

Significa el resultado de sumar, sin duplicar 1) la utilidad de operacién por el
periodo de calculo mds i) costos de depreciacién y amortizacion correspondientes
a dicho periodo conforme a IFRS, ajustando gastos no recurrentes. En caso de
adquisicion de nuevas empresas, este cdlculo serd medido sobre una base
proforma, considerando a dicha (s) empresa (s} como subsidiaria {s) de la Emisora
alo largo del periodo correspondiente.

Significa, respecto a cualquier Persona, la UAFIDA de dicha Persona y sus
subsidiarias, sobre bases consolidadas, por el periodo de céiculo correspondiente.

Tendr4 el significado que se indica en el proemio del Titulo.



OBJETO SOCIAL DE LA EMISORA

A continuacidn, se trascribe el objeto social de la Emisora:

1. Promover, constituir, organizar, explotar, adquirir y paricipar en el capital social o patrimonio de todo tipo
de sociedades mercantiles o civiles, asociaciones o empresas, ya sean industriales, comerciales, de servicios o
de cualquier otra indofe, tanto nacienales como extranjeras, asi como participar en su administracion o liquidacion;

2. Adquirir, bajo cualquier titulo legal, acciones, intereses, participaciones o partes sociales o cualquier otro
titulo representativo de capital, de cualquier tipo de sociedades mercantiles o civiles o cualesquiera otras
entidades 0 empresas, ya sea formando parte de su constitucién o mediante adquisicidon posterior, asi como
enajenar, disponer y negociar tales acciones, intereses, paricipaciones, partes sociales o titulos, incluyendo
cualesquier otros titulos de crédito;

3. Recibir de otras sociedades y personas, asi como proporcionar a otras sociedades y personas,
cualesquier servicios que sean necesarios para el logro de sus finalidades u objetos sociales, incluyendo sin
limitar servicios de asesoria y/o consultoria;

4. Obtener y otorgar y, en general, usar y explotar, por cuenta propia o de terceros, toda clase de
concesiones, franquicias, permisos, licencias, sublicencias y autorizaciones respecto de toda clase de bienes
muebles o inmuebles y de propiedad intelectual o industrial, tecnologia, asistencia técnica, patentes de invencidn,
modelos industriales, dibujos, modelos de utilidad, disefios, marcas, marcas de servicio, denominaciones de
origen, nombres comerclales, anuncios, derechos de autor, opciones, preferencias y derechos sobre elles, en
México o el extranjero, segin sea necesario 0 conveniente para el desarrolio de los objetos sociales.

5. Comprar, vender, vender en corto, al contade, a futuro o a plazo, acciones, obligaciones, papel comercial,
certificados bursatiles, aceptaciones bancarias, cetes y en general, cualquier titulo de crédita o valor; dar o recibir
en garantia, dar o recibir en préstamos titulos de crédito, obtener y otargar créditos para la compra venta de titulos
de crédito y ser agente, comisionisla o representante de empresas nacionales o exiranjeras;

6. Obtener toda clase de financiamientos, préstamos o créditos, emitir toda clase de valores, incluyendo
certificadas bursatiles, obligaciones o titulos de crédito, bonos y papel comercial, asi como otros instrumentos de
deuda incluyendo bonos y obligaciones convertibles o canjeables, con o sin el otorgamiento de garantias reales
mediante prenda, hipoteca, fideicomiso o bajo cualquier otro titulo legal yfo garantias personales, asi como
adquirir y negociar con ellos en los mercados nacicnales y extranjeros, asi como reatizar operaciones derivadas
y sintéticas;

7. Otorgar cualquier tipo de financiamiento o préstamo a personas o sociedades mercantiles o civiles,
empresas e instituciones con las cuales la Sociedad tenga relaciones comerciales o de negocios en las cuales 1a
Sociedad sea titular de participaciones sociales, recibiendo o no garantias reales;

8. Otorgar toda clase de garantias ya sean reales, personales o avales de obligaciones, titufos de crédito o
instrumentos de deuda a nombre propio o a favor de personas, Sociedades, asociaciones e instituciones en las
cuales la Sociedad tenga interés o participacion, o con las cuales la Sociedad tenga relaciones de negocios,
constituyéndose en garante, obligado solidario, fiador o aval de tales personas o bien constituyendo fideicomisos

de garantia;

9, Suscribir, girar, emitir, negociar, librar, aceptar, endosar, descontar y avalar toda clase de titulos de crédito
0 instrumentos de deuda y llevar a cabo operaciones de crédito, incluyendo sin limitar la celebracién y realizacion
de operaciones financieras derivadas con terceros, contrapartes mexicanas y/o extranjeras, ya sea con fines de
cobertura y/o de especulacion, directamente o a través de fideicomisos;

10. Realizar toda clase de operaciones de comercio por cuenta propia o ajena;

11. Celebrar toda ciase de actos de comercio, con relacion a bienes, derechos, titulos y valores, y hacer toda
clase de obras o construcciones, ya sea por cuenta propia o ajena;



12, Dar o tomar en arendamiento o en comodato, asi como adquirir, poseer, permutar, enajenar, transmitir,
disponer o gravar, [a propiedad o posesidn de toda clase de bienes muebles e inmuebies, incluyendo cualesquiera
derechos reales o personales sobre elios, que sean necesarios 0 convenientes para su objeto _social o para las
Operaciones u objetos sociales de las Sociedades mercantiles o civiles, asociaciones e instituciones en las que
la Sociedad tenga interés o participacién de cualquier naturaleza:

13. Comprar, vender, construir, edificar, administrar, dar o tomar en arrendamiento, explotar y negociar con
terrenos, casas, edificios y en general con toda clase de bienes inmuebles, asi como adquirir derechos reales
sobre los mismos;

14, Proporcionar servicios técnicos y asesoria a toda clase de negociaciones;

15. Actuar como comisionista, mediador, representante, agente o intermediario de cualquier persona;

16. Colocar conforme a la Ley del Mercado de Valores y cualesquiera disposiciones de caracter general que
emita la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, sus propias acciones, siempre y cuando estén inscritas en el
Registro Nacional de Valores, valores que las representen, titulos de crédito o instrumentos de deuda, en
mercados de valores nacionales o extranjercs, previa autorizacion de las autoridades competentes, incluyendo
boisas de valores o sistemas de cotizacion extranjeros;

17. Emitir acciones no suscritas, para su colocacién entre el pablico, en los términos del Articulo 53 de la Ley
del Mercado de Valores, conforme al procedimiento establecido en estos estatutos sociales;

18.  Adquirir sus propias acciones, en los términos de la Ley del Mercado de Valores y de las disposiciones
de cardcter general que sean aplicables; y

19. En general, realizar todo género de actos, confratos, convenios y operaciones de cualquier naturaleza

que tengan relacion con el objeto social, incluso fa adquisicién, enajenacién, gravamen, arrendamiento y
administracion de inmuebles.

VALOR NOMINAL

$100.00 M.N. (cien Pesos 00/100 M.N.} cada uno.

NUMERO DE EMISION AL AMPARO DEL PROGRAMA
Primera emision de Certificados Bursatites de largo plazo al amparo del Programa.

CLAVE DE PIZARRA

“TRAXION 26°.

NUMERO DE CERTIFICADOS BURSATILES

10,000,000 (diez millones) de Certificados Bursatiles.
MONTO DE LA EMISION

$1,000,000,000.00 {Mil miflones de Pesos G0/100 M.N.)
PLAZO DE VIGENCIA DE LA EMISION

La vigencia de la Emisién es de 2,184 (dos mil ciento ochenta y cuatro) dias, lo que equivale a aproximadamente
a 6 (seis) afios, o a 78 (setenta y ocho) pericdos de 28 (veintiocho) dias.

FECHA DE EMISION o

9
19 de febrero de 2026. /




FECHA DE VENCIMIENTO

12 de febrero de 2032 o si la fecha sefialada coincide con un dia inhabil, a misma se recorrara a! Dia Habil

inmediato siguiente (la “Fecha de Vencimiento®).
LUGAR DE EMISION

Ciudad de México, México.
VIGENCIA DEL PROGRAMA

S (cinco) afios contados a partir de la fecha del oficio de inscripcidn preventiva de los certificados bursatiles de
corto y largo plazo en el Registro Nacional de Valores emitido por la Comisién.

PRELACION

Los Certificados Bursétiles constituyen obligaciones directas, incondicionales, quirografarias y no subordinadas
de la Emisora y tienen una prelacidn de pago equivalente (pari passu) con sus obligationes de pago frente a
todos los demas acreedores quirografarios del mismo con excepcidn de aquellas obligaciones de pago que tengan
preferencia conforme a las leyes de México, incluyendo sin limitacién la Ley de Concursos Mercantiles.

AMORTIZACION DE PRINCIPAL

Los Certificados Bursatiles seran amortizados a su valor nomina! en una sola exhibicidén contra la entrega de!
Titulo o, en su caso, contra las constancias que para tales efectos expida el indeval, segin corresponda, mediante
transferencia electronica de fondos a Indeval en fa Fecha de Vencimiento. En caso de que la Fecha de
Vencimiento no fuere un Dia Habil, la amortizacidn se realizara el Dia Habil inmediato siguiente, sin que io anterior
pueda ser considerado un incumplimiento, Todos los cdlculos serdn realizados cerrdndose a centésimas.

FORMA DE CALCULO DE LOS INTERESES

A partir de su fecha de emisidn o al inicio de cada Periodo de Intereses, de conformidad con el calendario de
pagos que aparece en la seccion “Periodicidad en el Pago de intereses™ del presente titulo, segin corresponda,
y en tanto no sean amortizados en su totalidad, los Certificados Bursétiles devengaran un interés bruto anual
sobre su valor nominal a una tasa anual igual a la Tasa de Interés Bruto Anual, que el Representante Comun
catculara el segundo Dia Habil previo a la fecha de page de intereses de cada Periodo de Intereses (ia “Fecha de
Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual’) y que regira precisamente durante el Periodo de Intereses
correspondiente.

La tasa de interés bruto anual (la “Tasa de Interés Bruto Anual™) se calculard mediante la adicion de 1.95% (uno
punto noventa y cinco por ciento) al resultado, redondeado a dos decimales, de multiplicar los factores resultantes
de sumar (i) 1 (uno} mas (ii) fa Tasa de Interés interbancaria de Equilibrio a un Dia Habil ("THIE de Fondea"),
correspondiente a cada dia natural transcurrido entre (A) (i) el Dia Habil previo a la fecha de emisidn (incluyéndolo)
o (ii) el segundo Dia Habil previo a la fecha de pago de intsreses del Periodo de Intereses inmediato anterior
(excluyéndolo), segun corresponda, y (B) el segundo Dia Habil previo a la fecha de pago de intereses del Periado
de Intereses correspondiente (incluyéndole) (el “Periodo de Observacién™), de conformidad con la formula
expresada en el siguiente pamrafo (la “Tasa de Interés de Referencia” o “TIIE de Fondeo Promedio®). El catculo
de la TIIE de Fondeo Promedio utilizara la TIIE de Fondeo del Dia Habil inmediato anterior para aquellos dias
inhabiles dentro del Periodo de Observacion correspondiente. La TIE de Fondeo serd la calculada y dada a
conocer por el Banco de México por el medio masivo de comunicacin que éste determine o a través de cualquier
otro medio electrénico, de computo o de telecomunicacién, -incluso intemet- autorizado al efecto precisamente
por el Banco de México. En caso de que [a TIIE de Fondeo deje de existir o publicarse, el Representante Comdn
ulilizara como tasa sustituta para determinar la Tasa de Interés de Referencia y la Tasa de Interés Bruto Anual
de los Certificados Bursatiles, aquella que dé a conocer el Banco de México oficialmente como la tasa sustituta

de la THE de Fondeo (la "Tasa Sustituta”).



Para determinar 1a THE de Fondeo Promedio, el Representante Comun utilizara la siguiente formula:

My
TF, 36,000
TR= I |( LTI WY IV e
L 1+ 3e5m) ~ 1% N,

En donde:

TR‘= THE Fondeo Promedio ¢ Tasa de Interés de Referencia del Periodo de Intereses correspondiente.

Tlfn = TIIE de Fondeo o Tasa Sustituta aplicable al i-ésime dia del Periodo de Observacidn correspondiente,
Nj = NUimero de dias efectivamenta transcurridos en el Periodo de Observacion.

Al resultado de ta Tasa de Interés de Referencia (TR) se le debera adicionar la sobretasa para obtener la Tasa
de Interés Bruto Anual (TB).

El int_erés que devenguen los Certificados Bursatiles se computara en la Fecha de Determinacién de la Tasa de
interés Bruto Anual y debers comprender los dias naturales efectivamente transcurridos en el Periodo de
Intereses correspondiente. Los calculos para determinar las tasas y &l monto de los intereses a pagar se
efectuaran cerréndose a centésimas.

El Representante Comiin utilizara la siguiente férmula para calcular el monto de intereses pagaderos en cada
fecha de pago de intereses bajo los Certificados Bursatiles:

TB;

l=VN I« N

4 * Ggooo " ™)
E_n donde
] = Interés bruto del Periodo de Intereses correspondiente.
VN' = Valor nominal de los Certificados Bursétiles en circulacion.
ng = Tasa de Interés Bruto Anual.
Nj = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos en el Periodo de intereses
correspondiente.

El Representante Comun, dard a conocer a la Emisora por escrito (pudiendo ser via correo electrénico), a la
Comision a través de STIV-2, a Indeval por escrito y a la Bolsa a través del SED! {0 a través de los medios que
@stas determinen), el importe de los intereses a pagar, en su caso, el monto de principal a pagar y la Tasa de
Interés Bruto Anual aplicable a los Certificados Bursitiles para el Periodo de Intereses correspondiente, a mas
tardar 1 {un) Dia H4bil previo a la fecha de pago de intereses.

TASA DE INTERES BRUTO ANUAL APLICABLE AL PRIMER PERIODO DE INTERESES

La Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al primer Periodo de Intereses se dard a conocer a través del
Representante Comdn 2 mas tardar el Dia Habil previo a la primera fecha de pago de intereses, calculada de
conformidad con lo establecido en la seccién “Forma de céleulo de los intereses” del presente Titulo.

PERIODICIDAD EN EL PAGO DE INTERESES

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles se tiquidaran cada 28 {veintiocha) dias (dicho
periodo, un “"Periodo de Intereses”) durante la vigencla de la Emisidn, conforme al siguiente calendario y en las
siguientes fechas:

Fecha de Inicio del Perlodo de

Periodo de Intereses Interosod Fecha de Pago de Intereses
1 19 de febrero de 2026 19 de marzo de 2026
2 19 de marzo de 2026 16 de abril de 2026
3 16 de abril de 2026 14 de mayo de 2026
4 14 de mayo de 2026 11 de junio de 2026
5 11 de junio de 2026 9 de julio de 2026
6 8 de julio de 2026 6 de agosto de 2026
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6 de agosto de 2026
3 de septiembra de 2026
1 de octubre de 2026
29 de octubre de 2026
26 de noviembre de 2026
24 de diciembre de 2026
21 de enero de 2027
18 de febrero de 2027
18 de marzo de 2027
15 de abril de 2027
13 de mayo de 2027
10 de junio de 2027
8 de julio de 2027
5 de agosto de 2027
2 de septiembre de 2027
30 de septiembre de 2027
28 de octubre de 2027
25 de noviembre de 2027
23 de diciembre de 2027
20 de enero de 2028
17 de febrero de 2028
16 de marzo de 2028
13 de abril de 2028
11 de mayo de 2028
8 de junio de 2028
6 de julio de 2028
3 de agoslo de 2028
31 de agosto de 2028
2B de septiembre de 2028
26 de oclubre de 2028
23 de noviembre de 2028
21 de diciembre de 2028
18 de enero de 2029
15 de febrero de 2029
15 de marzo de 2029
12 de abril de 2029
10 de mayo de 2029
7 de junio de 2029
5 de julio de 2029
2 de agosto de 2029
30 de agosto de 2029
27 de septiembre de 2029
25 de octubre de 2029
22 de noviembre de 2029
20 de diciembre de 2029

9

3 de sapliembre de 2026
1 de octubre de 2026
29 de octubre de 20268
26 de noviembre de 2026
24 de diciembre de 2026
21 de enero de 2027
18 de febrero de 2027
18 de marzo de 2027
15 de abril de 2027
13 de mayo de 2027
10 de junio de 2027
8 de julio de 2027
5 de agosto de 2027
2 de septiembre de 2027
30 de sepliembre de 2027
28 de octubre de 2027
25 de noviembre de 2027
23 de diciembre de 2027
20 de enero de 2028
17 de febrero de 2028
16 de marzo de 2028
13 de abril de 2028
11 de mayo de 2028
8 de junio de 2028
6 de julio de 2028
3 de agosto de 2028
31 de agosto de 2028
28 de septiembre de 2028
26 de octubre de 2028
23 de noviembre de 2028
21 de diciembre de 2028
18 de enero de 2029
15 de febrero de 2029
15 de marzo de 2029
12 de abril de 2029
10 de mayo de 2029
7 de junio de 2029
5 de julic de 2029
2 de agosto de 2029
30 de agosto de 2029
27 de septiembre de 2029
25 de octubre de 2029
22 de noviembre de 2029
20 de diciembre de 2029
17 de enero de 2030



52 17 de enero de 2030 14 de febrero de 2030
53 14 de febrero de 2030 14 de marzo de 2030
54 14 de marzo de 2030 11 de abril de 2030
55 11 de abril de 2030 9 de mayo de 2030
56 9 de mayo de 2030 6 de junio de 2030
57 6 de junio de 2030 4 de julio de 2030

58 4 de julio de 2030 1 de agosto de 2030
59 1 de agosto de 2030 29 de agosto de 2030
€0 29 de agosto de 2030 26 de septiembre de 2030
61 26 de septiembre de 2030 24 de octubre de 2030
62 24 de octubre de 2030 21 de noviembre de 2030
63 21 de noviembre de 2030 19 de diciembre de 2030
64 19 de diciembre de 2030 16 de enero de 2031
65 16 de enero de 2031 13 de febrero de 2031
86 13 de febrero de 2031 13 de marzo de 2031
67 13 de marzo de 2031 10 de abril de 2031
68 10 de abril de 2031 8 de mayo de 2031

69 8 de mayo de 2031 5 de junio de 2031

70 S de junio de 2031 3 de julio de 2031

71 3 de julio de 2031 31 de julio de 2031

72 31 de julio de 2031 28 de agosto de 2031
73 28 de agosio de 2031 25 de septiembre de 2031
74 25 de septiembre de 2031 23 de oclubre de 2031
75 23 de octubre de 2031 20 de noviembre de 2031
76 20 de noviembre de 2031 18 de diciembre de 2031
77 18 de diciembre de 2031 15 de enero de 2032
78 15 de enero de 2032 12 de febrero de 2032

En el caso de que cualquiera de ias fechas antes mencionadas no sea un Dia Habil, los intereses se liquidaran
el Dia Habil inmediato siguiente, sin que lo anterior se considere un incumplimiento calcutandose en lodo caso
los intereses respectivos por el namero de dias naturales efectivamenie transcurridos en el Periodo de Intereses
correspondiente, sin que lo anterior afecte el calculo del monto de los intereses a pagar. No obstante lo anterior,
los Periodos de Intereses siempre se computaran por periodos de 28 (veintiocho) dias, contra la entrega de las
constancias que Indeval haya expedido.

AMORTIZACION ANTICIPADA VOLUNTARIA

La Emisora tendra el derecho mas no |a obligacién de anticipar el pago total de principal de los Certificados
Bursatiles de la presente Emision, en cualquier fecha de pago de intereses, antes de la Facha de Vencimiento (la
“Fecha de Amortizacion Anticipada Voluntaria®), a un precio por Certificado Bursdtil igual 2 lo que resulte mayor
entre: (a) el 100% (cien por ciento) del valor nominal por Certificado Bursatil, y {b) el precio limpio calculado
mediante el promedio aritmético de los Gltimos 30 (treinta) Dias Habiles previos a la fecha en que la Emisora
notifique al Representante Coman su intencién de llevar a cabo la amertizacion anticipada, conforme a lo
establecido en el siguiente parrafo, con base en la informacion provista en dicho momento por Valuacion
Operativa y Referencias de Mercado, S.A.de C.V. {"Vaimer”) y Proveedor Integral de Precios, S.A. de C.V. ("PIP")
(el “Precio de Amortizacién Anticipada®). El Precio de Amortizacién Anticipada en ningun caso sera menor al
100% (cien por ciento) del monto de los Certificados Bursatiles que sea objeto de la amortizacién anticipada a la
Fecha de Amortizacién Anlicipada Voluntaria.



Conforme a lo anterior, en caso de que la Emisora decidiere amortizar anticipadamente los Certificados Bursatiles,
notificara su decisién de ejercer dicho derecho al Representante Comun por escrito, a la Comisidn a través de
STIV-2, 1a Bolsa a través de SEDI, el Indeval por escrito, o a través de los madios que éstas determinen, con al
menos & (seis) Dias Habiles de anticipacion a la Fecha de Amortizacién Anticipada Voluntaria de los Certificados
Bursatiles, el monto de principal a amortizar anticipadamente, la Fecha de Amortizacidn Anticipada Veoluntaria y
demas datos necesarios para el cobro de los Certificados Bursatiles.

En caso de que, una vez publicado el aviso a que se refiere el parrafo inmediato anterior, la Emisora decida no
ejercer su derecho respecto de la amortizacion anticipada respectiva, la Emisora debera notificar dicha situacion
al Representante Comun por escrito, a la Comision a través de STIV-2, a |a Bolsa a través del SEDI y a Indeval
por escrilo o a traves de los medios que éstas determinen, con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacidn
a la Fecha de Amartizacion Anticipada Voluntaria en que pretendia llevar a cabo la amortizacion anticipada, sin
que lo anterior se considere un incumplimiento conforme al Titulo. Los gastos en los que llegue a incurrir el
Representante Comun respecto a dicho cambio seran con carge a la Emisora.

La amortizacién anticipada de los Certificados Bursatiles se llevara a cabo en la Fecha de Amortizacién Anticipada
Voluntaria, mediante transferencia electrdnica de fondos a lravés de Indeval, cuyas oficinas se encuentran en
Paseo de la Reforma No. 255, Piso 3. Col. Cuauhtémoc, Cuauhtémoc, C.P. 06500 en la Ciudad de México,
Meéxico.

En la Fecha de Amartizacion Anticipada Voluntaria, los Cerlificados Bursatiles dejaran de devengar intereses, a
menos que la Emisora no deposite en Indeval, a mas tardar a las 11:00 a.m. {hora de la Ciudad de México), el
Precio de Amortizacién Anticipada mas los intereses devengados y no pagados respecto de los Certificados
Bursatiles o cualquier otra cantidad adeudada a la Fecha de Amortizacion Anticipada Voluntaria.

El Representante Comun realizara el calculo def Precio de Amortizacidn Anticipada y lo haré del conocimiento de
la Emisora por escrito (pudiendo ser via comeo electrénico), la Comision a través de STIV-2, la Bolsa a través del
SEDI y el Indeval por escrito o a través de los medios que éstas determinen, a mas tardar 1 (un) Dia Habil antes
de la Fecha de Amortizacion Anticipada.

OBLIGACIONES DE DAR Y HACER DE LA EMISORA FRENTE Y/O EN BENEFICIO DE LOS TENEDORES

Salvo que los Tenedores que representen la mayoria de los Cerlificados Bursatiles que se encuentren
representados en la Asamblea de Teneodores, en términos de lo que se sedala mas adelante, autoricen lo
contrario, a partir de 1a fecha del Titulo y hasta que los Certificados Bursatiles sean pagados en st totalidad, la
Emisora se obliga a cumplir lo siguiente:

1. Divulgacion v Entrega de Informacidn. a) Divulgar al publico inversionista, a través de los medios
establecidos por la legislacion aplicable, en las fechas que sefalen las Disposiciones, un ejemplar completo de
los estados financieros de la Emisora al final de cada trimestre y cualguier otra informacién que la Emisora deba
divulgar al piblico trimestralmente conforme a las Disposiciones, incluyendo, sin limitacién, un informe sobre la
exposicién de la Emisora a instrumentos financieros derivados al cierre del trimestre anterior.

b) Divulgar al pablico inversionista, a través de los medios establecidos por la legislacién aplicable, en las
fechas que sefialen las Disposiciones, un ejemplar completo de los estados financieros auditados de la Emisora
y cualquier otra informacién que la Emisora deba divulgar al piblico anualmente conforme a las Disposiciones.

<) Entregar al Representante Comun por escrito, dentro de los 10 (diez) Dias Habiles siguientes a la fecha
en que se entreguen los estados financieros trimestrales mencionados en el inciso a) anterior , un certificado
firmado por un apoderado indicando el cumplimiento de las obligaciones contenidas en las secciones
*Obligaciones de dar y hacer de la Emisora frente y/o en beneficio de los Tenedores® y “Obligaciones de no hacer
de la Emisora frente y/o en beneficio de los Tenedores™ del Tltulo, asi como, si tiene conocimiento o no de que
se hubiere actualizado alguna Causa de Vencimiento Anticipado, incluyendo, el desglose del célculo de los
indicadores comespondientes, a la fecha de dichos estados financieros.

d) Informar por escrito al Representante Comin, asi como a la Comision a través del STIV-2, a la Bolsa a
través def SEDI y al Indeval por escrito, o a través de los medios que éstas determinen, dentro de los 15 (quince)
Dias Habiles siguientes a que tenga conocimiento del mismo, sobre cualquier evento que constituya la existencia
y actualizacidn de alguna Causa de Vencimiento Anlicipado conforme af Tituto.



e} Que la Emisora entregue al Representante Comun la informacion y documentacién necesaria para
verificar el cumplimiento de 1as obligaciones en términos de la seccién denominada “Representante Comin®
contenida en el Titulo, excepto de fas obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y administrativa que no estén
directamente relacionadas con et pago de los Certificados Bursétiles.

2 Existencia Corporativa: Contabiligad y Autorizaciones. a) Conservar su existencia lega! y mantenerse

como negocio en marcha, salvo por lo permitido en el inciso 2 de la seccidn *Obligaciones de no hacer de Ia
Emisora frente y/o en beneficio de los Tenedores” mas adelante.

b) Mantener su contabilidad de conformidad con tas IFRS, conforme a la legislacién aplicable.

c) Mantener vigentes todos los permisos, licencias, concesiones o autorizaciones que sean necesarios para
Ia-realtzac:én de sus actividades, saivo por aquellos que, de no mantenerse vigentes, no afecten en forma adversa
e importante las operaciones o la situacién financiera de 1a Emisora.

3. Destino de Fondos. Usar los recursos de |a colocacién para los fines estipulados en el Titulo, lo cual
acreditard mediante et envio de una certificacién al Representante Comun.

4. Inscripcién y Listado. Mantener fa inscripcion de los Certificados Bursatiles en el Registro Nacional de
Valores y en el listado de valores de la Bolsa.
5. Prelaci P Pari P. - La Emisora hard lo necesario para que sus obligaciones al amparo de

los Certificados Bursatiles constituyan obligaciones directas y quirografarias de la Emisora y que tengan la misma
prelacién de pago, en caso de concurso mercantil, que sus demas obligaciones directas y quirografarias, salvo
por las preferencias establecidas por ministerio de ley.

6. _ ., Bienes v Seguros. a) Mantener los bienes necesarios para la realizacién de sus actividades y las
actividades de sus subsidiarias en buen estado (con excepcion del desgaste y deterioro derivados del uso
normal), y hacer las reparaciones y reemplazos necesarios, salvo por aquellas reparaciones o reemplazos que,
de no realizarse, no afecten de manera adversa y significativa las operaciones de la Emisora y de sus subsidiarias,
consideradas de forma conjunta; y

b) La Emisora debera contratar, y hacer que sus subsidiarias contraten, con compaiiias de seguros de reconocido
prestigio, seguros adecuados para sus operaciones y bienes, en términos y condiciones (incluyendo riesgos
cubierto y montos asegurados) similares a fos seguros que tienen contratados en la fecha del presente.

7. Gn de D N FIDA Consolidada. En cualquier Fecha de Medicion, la Razén de Deuda Neta
a UAFIDA Consolidada de la Emisora debera ser igual o menor que 2.75x.

En caso de que la Emisora realice alguna adquisicion de empresas, el cilculo de la UAFIDA Consofidada debera
considerar informacion financiera sobre una base proforma como si todas las compaiias adquiridas por la
Emisora fueran subsidiarias de ésta por el periodo a que se refiera dicho ciculo.

8. Calificaciones. Contar con al menos dos dictimenes de calidad crediticia de la Emisién vigente emitidos
por agencias calificadoras debidamente autorizadas para operar en México.

9. Otras Obligaciones. En general, cumplir con todas y cada una de sus obligaciones al amparo de la emision
de los Certificados Bursétiles, contenidas en el Titulo correspondiente, incluyendo sin limitar el pago oportuno y
total de los intereses, principal y cualquier otra cantidad pagadera conforme a los Certificados Bursatiles.

En caso de que la Emisora incumpliere con cualquiera de sus obligaciones contenidas en el Titulo, aplicara lo
establecido en la seccidn "Causas de Vencimiento Anticipado® del Titulo.

.
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OBLIGACIONES DE NO HACER DE LA EMISORA FRENTE Y/O EN BENEFICIO DE LOS TENEDORES

Salvo que los Tenedores que representen la mayoria de los Certificados Bursaliles que se encueniren
representados en la Asamblea de Tenedores, en términos de lo que se sefiala mas adelante, autoricen lo
contrario, a partir de la fecha del Titulo y hasta que los Certificados Bursdtiles sean pagados en su lotalidad, la
Emisora se obliga a cumplir lo siguiente:

1. Giro def Negocig. No modificar el giro prepanderante de sus negocios.
2. Fusiones, Ventas de Activog. No fusionarse ni transmitir o disponer de todos o sustancialmente todos sus

bienes y activos consolidados, a menos que se cumplan las siguientes condiciones (i} si la Emisora es la sociedad
fusionada, que la sociedad fusionante asuma las obligaciones de la Emisora al amparo de los Certificados
Bursatiles, (ii) una vez que surta efectos la operacion correspondiente na ocurra una Causa de Vencimiento
Anticipado al amparo de los Cerlificados Bursaliles, y (iii) la Emisora entregue al Representante Comun una
opinidn legal en el sentido de que dicha fusién cumple con lo previsto en el inciso (i) anterior y, adicionalmente,
en tados los casos entregue un certificado firmado por un apoderado sefalando que dicha operacién cumple con
lo previsto en el inciso (i) anterior. Para efectos de claridad, si se cumplen las condiciones antes mencionadas,
la Emiscra podra fusionarse (como fusionante o fusionada) o disponer de todos o una parte sustancial de sus
bienes y activos consolidados. La Emisora no tendrd que cumplir dichas condiciones si celebra olro tipo de
operaciones, incluyendo, sin limitacion, operaciones de compra de activos o de acciones u operaciones por las
que la Emisora venda o disponga de bienes ¢ activos que no representen todos o sustancialmente todos sus
bienes y activos consolidados.

3. Gravamenes. No constituir, ni permitir que ninguna de sus subsidiarias constituya, ningin Gravamen
sobre activos de la Emisora para garanlizar cualquier deuda, salvo (i) que se trate de Gravamenes en los que el
saldo insoluto del principal de la Deuda, en conjunto con el resto de las obligaciones garantizadas con activos
gravados propiedad de la Emisora, no exceda, en ningln momento, del 20% (veinte por ciento) de los activos
consolidados totales de la Emiscra; o (i) que simultdneamente a la creacion de cualquier Gravamen la Emisora
garantice en la misma forma sus obligaciones al amparo de los Cerlificados Bursatiles. Lo anterior, en &
entendido, que de actualizarse cualquiera de dichos supuestos, [2 Emisora deberd notificarlo por escrito al
Representante Coman dentro de los 15 {quince) Dias Habiles siguientes,

4, Obligados Solidarigs. La Emiscra no podra obligar solidariamente a sus Subsidiarias en cualquier nueva
Deuda cuando ia Deuda Neta a UAFIDA Consolidada de los ultimos 12 {doce) meses medidos al cierre del
trimestre mas reciente sea igual o mayor a 2.75x (dos punto setenta y cinco) y se mantenga por 2 (dos) trimestres
consecutivos, 2 menos que, en un plazo no superior a 30 (treinta) dias posteriores a la fecha en que se constituya
dicha obligacién solidaria, los Certificados Bursétiles sean garantizados por igual ¢ mejor preferencia.

En caso de que la Emisora realice alguna adquisicion de empresas, el clculo de la UAFIDA Consolidada deberd
considerar informacién financiera sobre una base proforma como si todas las compafias adquiridas por la
Emisora fueran subsidiarias de ésta por el periodo a que se refiera dicho calculo.

CAUSAS DE VENCIMIENTO ANTICIPADO

Los Certificados Bursdtiles podran darse por vencidos anticipadamente en cualquiera de los siguientes casos

(cada uno una "Causa de Vencimiento Anticipada"}:

(a) Falta de Pago Oportuno de Intereses. Si la Emisora dejare de realizar el pago oportuno, 2 su vencimiento
de cualquier cantidad de intereses, y dicho pago no se realizare dentro de los 3 (tras) Dias Habiles siguientes a

la fecha en que debid realizarse, salvo tratdndose de! ditimo pago de intereses, el cual debera realizarse en la
Fecha de Vencimiento.

{b) Informacidn Falsa o Incorrecta. Si la Emisora proporciona al Representante Comun, a la Comision, a la
Bolsa o a3 los Tenedores informacién incorrecta o falsa en cualquier aspecto importante con motivo de la Emision
de los Certificados Bursatiles o en cumplimiento de sus obligacicnes conforme al Titulo, que pudiera afectar
material y adversamente el cumplimiento de sus obligaciones y dicha informacion no se haya rectificado en un
periodo de 10 (diez) dias naturales contados a partir de la fecha en que se haga del conocimiento de la Emisora
que la informacion es incorrecta o de Ia fecha en que la Emisora hubiera proporcionado dicha informacién, seguan
corresponda.
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(c) Incumplimiento de Obligaciones conforme al Titulo. Si la Emisora incumple con cualquiera de sus

obligaciones contenidas en las secciones de “Obligaciones de dar y hacer de ia Emisora frente y/o en beneficio
de los Tenedores” y “Obligaciones de no hacer de la Emisora frente y/o en beneficio de los Tenedores” del Titulo,
saivo tratandose de ta obligacion de pago de intereses donde resultara aplicable lo previsto en el inciso a) anterior,
en el entendido, que exclusivamente para el caso del incumplimiento de as obligaciones sefialadas en los
numerales 1, 2y 7. de la seccién de "Obligaciones de dar y hacer de la Emisora frente y/o en beneficio de los
Tenadores" del Titulo, se considerara que 'a Emisora se encuentra en incumplimiento de dichas obligaciones si
dicho incumplimiento no se subsanare dentro de los 30 (treinta) dias naturales siguientes a la fecha en que hubiere
ocurrido el incumplimiento.

(d) Incumplimiento de Obligaciones que no deriven del Titulo. Si se declarare el vencimiento anticipado por
incumplimiento de cualquier convenio, acta de emision, contrato de crédito o algln instrumento similar, que
evidencie cualquier Deuda de (i) la Emisora, (i) sus subsidiarias, o (ji} cualquier otra persona, en éste ultimo caso
si dicha Deuda estuviere garantizada por la Emisora 0 sus subsidiarias, que individuaimente 0 en su conjunto
importen una cantidad equivalente o superior, en cualquier moneda, a USD$50'000,000.00 (cincuenta millones
de délares 00/100 moneda de curso legal en los Estados Unidos de América), 0 su equivalente en cualquier otra
moneda, y si dicho incumplimiento no se subsanare dentro de los 30 (treinta) dias naturales siguientes a la fecha
en que hubiere ocurrido el incumplimiento.

(e)  Insolvencia. Sila Emisora admitiere por escrito su incapacidad para pagar sus deudas y obligaciones a
su vencimiento; si se encuentra en el inicio de un posible concurso mercantil o su equivalente; si cede la totalidad
o sustanciaimente la totalidad de sus bienes a favor de sus acreedores; si se encuentra en uno 0 mas supuestos
de concurso mercantil previstos en la Ley de Concursos Mercantiles y/o cualquier legislacién aplicable; si solicita
o fuera solicitada por un tercero, la declaracién de concurso mercantil o su equivalente y se declare en concurso
mercantil.

{f) Sentencias. Si se emitiere cualquier resolucién judicial definitiva (no susceptible de apelacion o recurso
alguno) en contra de la Emisora que, individualmente o en conjunto, importe una canltidad equivalente o superior
a USD$50'000,000.00 (cincuenta millones de délares 00/100 moneda de curso legal en los Estados Unidos de
América), o su equivalente en cualquier otra moneda, y dicha obligacién no sea totalmente pagada o garantizada
dentro de los 30 (treinta) dias naturales siguientes a su fecha.

{g) Expropiacion; Intervencién. Si cualquier autoridad 0 cualquier persona expropia, interviene o asume
legaimente la posesion, administracion o el control de activos de la Emisora 0 sus subsidiarias que,
individuaimente o en conjunto, tengan un valor superior al equivalente al 20% (veinte por ciento) de los activos
totales consolidados basado en los dltimos estados financieros trimestrales disponibles, salvo por aguellas
expropiaciones o intervenciones que no tengan un efecto material adverso sobre las operaciones o la situacion
financiera de la Emisora.

(h) Validez de los Certificados Bursétiles. Si la Emisora rechaza, reclama 0 impugna la validez o exigibilidad
de los Cenrtificados Bursatiles.

En caso que ocurra cualquiera de los eventos mencionados en los incisos (e}, (g) © {h) anteriores, los Certifficados
Bursatiles se daran por vencidos automaticamente, sin necesidad de aviso previo de incumplimiento,
presentacién, requerimiento de pago, protesto o notificacién de cualquier naturaleza, judicial o extrajudicial,
constituyéndose en mora la Emisora desde dicho momento y haciéndose exigible de inmediato la suma principal
insoluta de los Certificados Bursétiles, los intereses devengados y no pagados con respecto a la misma y todas
las demas cantidades que se adeuden conforme a los mismos.

En caso de que ocurra el evento mencionado en el inciso {a) anterior (y haya transcurrido el plazo de gracia
apficable), todas las cantidades pagaderas por la Emisora conforme a los Certificados Bursatiles se podrdn
declarar vencidas anticipadamente, siempre y cuando al menos 1 (un) Tenedor entregue una notificacion por
escrito al Representante Comun acompafiada de las constancias de depdsito expedidas por Indeval, asi como
del listado de titulares emitido por ef intermediario financiero correspondiente, a fin de acreditar la titularidad de
sus Certificados Bursatiles, solicitandole declarar vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiies, para tates
efectos el Representante Comun procedera a declarar vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles
mediante la publicacién de un evento relevante a través del SEDI, haciéndose exigibles el Dia Habil siguiente a
dicha publicacién el principal y los intereses devengados y no pagados conrespectoa la misma y todas las demas
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cantidades que se adeuden conforme a los mismos, constituyéndose la Emiscra en mora a partir del Dia Habil
siguiente a la fecha en que se venzan los Certificados Bursatiles y no se realice &l pago correspondiente, de
conformidad con lo establecido en la seccién “Intereses Moratorios” del prasente Titulo, sin necesidad de aviso
previo de incumplimiento, presentacion, requerimiento de pago, protesto o notificaciéon de cualquier naturaleza
judicial y/o extrajudicial alguno a la Emisora. En caso de no haber solicitud por parte de Tenedor alguno una vez
transcurridos 15 (quince) Dias Habiles siguientes a aquel en el que haya ocurrido el evento mencionado en el en
el inciso (a) anterior, ¢l Representante Comiin procedera a convocar a una Asamblea de Tenedores para gue
ésta resuelva sobre el vencimiento anticipado, en su caso. En tal supuesto, sila Asamblea de Tenedores resuelve
el vencimiento anticipado de los Certificados Bursatiles, el Dia Habil siguiente a que se publiquen a través del
SEDI los acuerdos de la Asamblea de Tenedores, se hara exigible la suma principal insoluta de los Certificados
Bursatiles, los intereses devengados y no pagados y todas las demas canlidades que se adeuden, con respecto
de los mismos y, en caso de que la Emisora no realice el pago de [as mismas, se conslituird en mora a partir de
ta fecha en que se hubiere hecho exigible |a suma de principal insoluta de los Certificados Bursatiles, los intereses
devengados y no pagados y todas las demas cantidades que se adeuden conforme a fos mismos y hasta que |2
suma vencida de principal de los Certificados Bursatiles haya quedado integramente cubierta, de conformidad
con lo establecido en la seccion “Intereses Moratorios” del Tilulo. Lo anterior, sin necesidad de aviso previo de
incumplimiento, presentacion, requerimiento de pago, protesto o notificacién de cualquier naturaieza judicial yio
extrajudicial alguno a la Emisora.

En caso que ocurra cualquiera de los eventos mencionados en los incisos (b), (c). {d) o (f} anteriores (y, en su
caso, hayan transcurrido los plazos de gracia aplicables), todas las cantidades pagaderas por la Emisora
conforme a los Cerlificados Bursdtiles se podran declarar vencidas anticipadamente por la Asamblea de
Tenedores conforme a lo previsto mas adelante, en cuyo caso, €l Dia Habil siguiente a que se publiquen a través
del SEDI los acuerdos de la Asamblea de Tenedores, se hardn exigibles fa suma de principal insoluta de los
Certificados Bursatiles, los intereses devengados y no pagados con respecto a la misma y todas las demds
cantidades que se adeuden conforme a los mismos y, en caso de que la Emisora no realice el pago de las mismas,
se constifuira en mora a partir de la fecha en que se hubiere hecho exigible la suma de principal insoluta de los
Certificados Bursatiles, los intereses devengados y no pagados y todas las demés cantidades que se adeuden
conforme a los mismos y hasta que la suma vencida de principal de los Certificados Bursétiles haya quedado
integramente cubierta, de conformidad con lo establecido en la seccion “Intereses Moratorios” del Titulo. Lo
anterior, sin necesidad de aviso previo de incumplimiento, presentacién, requenimiento de pago, protesto o
notificacién de cualquier naturaleza judicial y/o extrajudicial alguno a ia Emisora.

E! Representante Comin dar a conocer a Bolsa (a través def SED] o de los medios que determine), a la Comisidn
{a través det STIV-2 o de los medios que determine) y al Indeval (por escrito o a través de ios medios que
determine), en cuanto se tenga conocimiento de alguna Causa de Vencimienio Anticipada y en cuanto sean
declarados vencidos anticipadamente los Certificados Bursitiles, debiendo proporcionar a Indeval copia del
documento que acredite dicha circunstancia.

OFERTA DE RECOMPRA POR CAMBIO DE CONTROL

En caso de que ocurra un Evento de Cambio de Control, la Emisora tendra la obligacién de realizar una oferta
para recomprar la totalidad de los Certificados Bursitiles (fa “Oferta por Cambic de Control’) de conformidad con
lo que se describe mas adelante, a un precio de compra igual al 101% del valor nominal de los Certificados
Bursatiles, mas los intereses ordinarios devengados y no pagados sobre el principal de los Certificados Bursatiles
ala fecha de recompra (el "Precio de Compra por Cambio de Control”). Para esos efectos, dentro de los 30 dias
naturales siguientes a la fecha en que ocurra un Evento de Cambio de Control, la Emisora notificara por escrito
al Representante Comuin, a la Comisidn a través del STIV-2, (a Bolsa a través del SEDI, al Indeval por escrito (0
a través de los medios que éstas determinen), (i) que ha ocurrido un Evento de Cambio de Control y que la
Emisora realizara una Oferta por Cambio de Control asi como ia forma en que dicha oferta se llevara a cabo, (ii)
¢l Precio de Compra por Cambio de Control, 1a forma en que la Emisora obtendra los recursos para pagar el
Precio de Compra por Cambio de Control y I2 fecha en que se consumara la Oferta por Cambio de Control que,
salvo que cualquier ley 0 autorizacion necesaria en relacién con la Oferta por Cambio de Control disponga otra
cosa, sera un Dia Habil que ocurra entre (e incluyendo) et dia 30 y el dia 60 posterior a la fecha en que se efectie
dicha nofificacién (la “Fecha de Pago por Cambio de Control’), (i) las circunstancias y hechos imporiantes
relacionados con el Evento de Cambio de Control, y (iv) los procedimientos para que los Tenedores de los
Certificados Bursatiles que deseen hacerlo acudan a la Oferta por Cambio de Control 0, en su caso, retiren su
solicitud de recompra, sin responsabilidad para el Representante Comin, en caso de que la Emisora no hubiere
notificado de manera oportuna ¢} Evento de Cambio de Control.
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En la Fecha de Pago por Cambio de Control, los Certificados Bursatiles recomprados por la Emisora en ka Oferta
por Cambio de Contral dejardn de devengar intereses ordinarios y en su lugar se comenzaran a devengar
intereses moratorios, a menos que la Emisora deposite en Indeval, a mas tardar a la11:00a.m. (hora de_la Cluc!ad
de México), el Precio de Compra por Cambio de Control respecto de los Cerificados Bursitiles que hubieren sido
recomprados por la Emisora a los Tenedores que hubieren acudido a la Oferta por Cambio de Control.

Una vez consumada la Oferta por Cambio de Controi, en el caso de que la Emisora no hubiere adquirido la
totalidad de los Certificados Bursatiles, la Emisora debera lievar a cabo la actualizacién de la inscripcion de los
Certificados Burs4tiles en el Registro Nacional de Valores y canjear el Titulo depositado en Indeval por un nuevo
titulo que refleje el nimero de Certificados Bursatiles que queden en circulacion después de consumada la Oferta
por Cambio de Controi, habiendo dado aviso a la Comisién, a través del STIV-2, a la Bolsa a través del SEDI y al
Indeval, por escrito ¢ a través de los medios que éstas determinen, por lo menos 6 Dias Habiles antes de que
surta efectos el canje.

INTERESES MORATORIOS

En caso de incumplimiento en el pago de principal de los Certificados Bursatiles amparados por el Titulo, se
devengaran intereses moratorios {en sustitucién de los intereses ordinarios) sobre el principal insoluto vencido y
no pagado de los Certificados Bursatiles a una tasa anual igual al resultado de sumar 2.00% (dos por ciento) a la
Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al Periodo de Intereses que termina en la fecha de pago de intereses en
que ocurra el incumplimiento, calculados sobre una base de 360 (trescientos sesenta) dias y por los dias
efectivamente transcurridos en mora, manteniéndose fija durante dicho periodo. Los intereses moratorios seran
pagaderos a la vista desde la fecha en que tenga lugar el incumplimiento y hasta que la suma principal haya
quedado integramente cubierta. La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios debera ser cubierta
mediante transferencia electrénica de fondos a través del Representante Comun, cuyas oficinas se encuentran
ubicadas en Av. Paseo de la Reforma no. 284, piso 9, Colonia Judrez, C.P. 06600, Ciudad de México, o en la
direccion que el Representante Coman notifique en el caso de que cambie el domicilio de sus oficinas, a mas
tardar a las 11:00 horas (hora de la Ciudad de México) del dia en que se efectie el pago, en la misma moneda
que la suma de principal y, en caso de ser efectuado después de dicha hora, se entenderé pagado el Dia Habil
siguiente y, en consecuencia, se considerara dicho dia adicional en ef cémputo de los intereses moratorios. Las
cantidades que se reciban de la Emisora se aplicaran al pago de intereses moratorios, intereses ordinarios
devengados y no pagados y al saldo de principal insoluto, en ese orden.

INCUMPLIMIENTO EN EL PAGO

En caso de que la Emisora no realice el pago oportunc del principal en la Fecha de Vencimiento o en su caso,
incumpia con el pago de los intereses, en las fechas de pago correspondientes de fos Certificados Bursatiles, el
Representante Comun, sin perjuicio de los derechos que individualmente puedan ejercer los Tenedores,
procedera a convocar a la Asamblea de Tenedores, para que esta resuelva lo conducente, de conformidad con
lo establecido en la seccién "Causas de Vencimiento Anticipade” del Titulo.

DESTINO DE LOS RECURSOS

Los recursos netos que obtendra la Emisora como resultade de esta Emisién de Certificados Bursétiles serén
destinados en su totalidad para el prepago de pasivas.

DOMICILIO DE L A EMISORA

El domicilio de la Emisora se encuentra ubicado en: Paseo de la Reforma No. 115, piso 17, Col. Lomas de
Chapultepec, C.P. 11000, Ciudad de México, México.

NOTIFICACIONES

La Emisora y ¢! Representante Comun acuerdan que, salvo que se pacte expresamente de otro modo en el
presente, todos los avisos, requerimientos y solicitudes reatizados o requeridos por, olorgados de conformidad, o
relacionados con el presente Titulo que deban realizarse por el Representante Comun a la Emisora, deberan ser
por escrito y se considerardn debidamente entregados en caso de presentarse: (a) personalmente, con acuse de
recibo; o (b) via correo electrénico (surtiendo efectos al momentc de ser enviados) con el documento
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correspondiente adjunto en formato PDF, en caso de resultar aplicable. Dichas comunicaciones seran
presenladas y deberan ser dirigidas a la Emisora a los siguientes datos de y cuando provengan de cualquiera de
las direcciones y datos de contacto que se sefialana continuacién:

A la Emisora:

Grupo Traxiéon, S.A.B. deC.V.

Direccién: Av. Paseo de la Reforma 115 Piso17

Lomas de Chapultepec, Miguel Hidalgo

C.P. 11000, Ciudad de México, México

Correo electronico: a.salame@traxion.global r.priego@traxion.global
Atenci6n: Adolfo Salame y Roberto Priego

Del Representante Coman:

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero

Direccion: Paseo de la Reforma no.284, piso 9, Colonia Juarez,

C.P. 06600, Ciudad de México.

Correo elecirénico; altapia@monex.com.mx; cdhernandez@monex.com.mx;
mosunah@monex.com.mx; ejgarciaa@monex.com.mx; achavezh@monex.com.mx
Atencién: Alejandra Tapia Jiménez y/o Marisol Osuna Hernandez

Asimismo, la Emisora manifiesta conocer los riesgos que exislen por la utilizacion de medios electronicos,
incluyendo sin limitar: (a) robe y suplantacién de identidad; (b) posible fraude electronice; (c) posible robo de datos
sensibles y, adicionalmente, reconoce tener el uso y acceso exclusivo respecto de la(s) direccién(es) de correo(s)
electrénico(s) antes sefaladas.

Adicionalmente, el Representanie Comin y la Emisora, acuerdan que el cambio de domicilio o correo electrénico
y datos de contacto de cualquiera de las partes debera ser nofificado a la otra parte mediante aviso dado por
escrito con, cuando menos, 3 {tres) Dias Habiles de anticipacién. En ausencia de este aviso, todas las
notificaciones, avisos y comunicados se entenderan vdlidamente hechos en los domicilios, correos electronicos
y datos de contactos antes sefalados.

LUGAR Y FORMA DE PAGO

El principal y los intereses devengados conforme a los Certificados Bursatiles se pagaran en las fechas de pago
correspondientes mediante transferencia electronica de fondos a través de Indeval, cuyo domicilio se encuentra
ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc, Cuauhtémoc, C.P. 06500 en la Ciudad de
México, México, 1o anterior con la finalidad de que una vez realizados los depaésitos el Indeval distribuya [0s
recursos en fas cuentas que sus correspondientes depositantes le instruyan, y estos a su vez, liquiden los montos
adeudados a los Tenedores de los Certificados Bursdtiles. La suma que se adeude por concepto de intereses
moratorios sobre el principal insoluto vencido y no pagado de los Certificados Bursatiles debera ser cubierta
mediante transferencia electrénica de fondos a través del Representante Comun, cuyas oficinas se encuentran
ubicadas en Paseo de la Reforma no. 284, piso 9, Colonia Juérez, C.P. 06600, Ciudad de México, o en la direccién
que el Representante Comun notifique en el caso de que cambie el domicilio de sus oficinas.

En caso de que el pago de principal y/o los intereses de alguin Periodo de Intereses no sea cubierto en su totalidad,

el Indeval, no estara obligado, ni sera responsable de entregar gl Titulo o las constancias correspondientes a
dicho pago, seglin resulte apficable, hasta que dicho pago sea integramente cubierto.

DERECHOS QUE CONFIEREN A LOS TENEDORES

Los Tenedores de los Certificados Bursatiles tendrén derecho a recibir el pago del principal, de los interases
ordinarios y, en su caso, de los intereses moratorios cofrespondientes, asi como los demas derechos que se
encuentran previstos en el Titulo.

DEPOSITARIO

Indeval, en {érminos y para los efectos del Ultimo parrafo del articulo 64 y demas aplicables de la Ley del Mercado
de Valores.
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GARANTIA

Los Certificados Bursatiles son quirografarios, por lo que no cuentan con garantia especifica alguna, ni se han
gravado o afectado activos de la Emisora como garantia o fuente de pago de los Certificados Bursatiles.

AUMENTO EN EL NUMERO DE CERTIFICADOS BURSATILES.

Sujeto a las condiciones del mercado, la Emisora podra emitir y ofrecer piiblicamente Certificados Bursatiles
adicionales (los "Certificados Bursatiles Adicicnales™) a los Certificados Bursétiles emitidos a que se refiere el
Titulo {ios "Certificados Bursatiles Originales”). Los Cerlificados Bursatiles Adicionales (i} se consideraran que
forman parte de la emision de los Certificados Bursatiles Originales (por lo cual, entre ofras cosas, tendran la
misma clave de pizara asignada por la Bolsa)} y (i} tendrdn los mismos términos y condiciones que los
Certificados Bursatiles Originales (incluyendo, sin limitacién, fecha de vencimiento, tasa de interés, valor nominal
de cada Certificado Bursdtil, obligaciones y causas de vencimiento anticipado, en su caso). Los Certificados
Bursatiles Adicionales tendran derecho a recibir los intereses correspondientes a todo el Periodo de intereses en
curso respectivo en su fecha de emisién, los cuales seran calculados a la tasa de intereses aplicable a los
Certificados Bursatiles Originales.

En virtud de la adquisicion de Certificados Bursatiles Originales, se entendera que los Tenedores han consentido
que la Emisora emita Certificados Bursatiles Adicionales, por io que la emision y oferia plblica de los Certificados
Bursatiles Adicionales no requerira la autorizacion de los tenedores de los Certificados Bursatiles Originales. La
emisién de Certificados Bursatiles Adicionales se sujetara a lo siguiente:

{a) La Emisora podra emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursiatiles Adicionales, siempre y cuando se
encuentre al corriente en el cumplimiento de sus obligaciones conforme a los Certificados Bursatiles Originales,
0 no exista o pueda existir (como resultado de la emisién de Certificados Bursétiles Adicionales) una causa de
vencimiento anticipado, conforme a los Certificados Bursatiles Originales.

(b) La Emisora podra emitir y ofrecer piblicamente Certificados Bursatiles Adicionales, siempre y cuando (i)
las calificaciones de los Certificados Bursatiles Adicionales sean las mismas (o0 al menos no inferigres) que las
calificaciones otargadas a los Certificados Bursatiles Originales que al momento se encuentren vigenies y que
éstas Gltimas catificaciones no disminuyan {ya sea como consecuencia del aumento en el nimero de certificados
bursatiles que tenga la Emisora en circulacién o por cualquier causa).

(c} Ef monto maximo de Certificados Bursatiles Adicionales que la Emisora podra emitir y ofrecer
publicamente, sumado al monto de las emisiones en circilacion (incluyendo la emision de los Certificados
Bursatiles Originales), no podra exceder el monto total autorizado del Programa.

(d) En la fecha de emisitn de los Certificados Bursatiles Adicionales, la Emisora debera canjear el titulo que
represente los Certificados Bursatiles Originales (depositado en Indeval) por un nuevo titulo que ampare los
Certificados Bursatiles Originales mas los Certificados Bursatiles Adicionales, y depositar dicho titulo en Indeval.
Diche titulo hard constar Onicamente fas modificaciones que sean necesarias para reflejar la emisién de ios
Certificados Bursatiles Adicionales, es decir, (i) el monto total de la Emisidn (representado por la suma del monto
emitido respecto de los Certificados Bursétiles Originales mas el monto emitido respecto de los Certificados
Bursatiles Adicionales), (i) el nimero total de Certificados Bursétiles amparados por el titulo (que seré igual al
numero de Certificados Burséties Originales mas el nimero de Certificados Bursatiles Adicionales), (iii) la fecha
de emision de los Certificados Bursitiles Originales y la fecha de emisién de los Certificados Bursatiles
Adicionales, y (iv) el plazo de vigencia de los Certificados Burséliles Originales y de los Certificados Bursatiles
Adicionales, cuyo plazo serd igual al plazo que exista entre la fecha de emision de los Certificados Bursatiles
Adicionales y Ia fecha de vencimiento de los Certificados Bursdtiles Originales, en virtud de que la fecha de
vencimiento de dicho titulo seré la misma fecha de vencimiento que la de los Certificados Bursétiles Originales.

(e) La fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales podré o no coincidir con la fecha en que
inicie cualquiera de los Periodos de Intereses conforme al Titulo que documente los Certificados Bursatiles
Originales; en el entendido, que si dicha fecha no coincide con la fecha en que inicie un Periodo de Intereses, los
Certificados Bursatiles Adicionales tendran derecho a recibir los intereses correspondientes a todo el Periodo de
Intereses en curso en su fecha de emision y el precio de los Certificados Bursétiles Adicionales podra reflejar los
intereses devengados desde &l inicio del Periodo de Intereses vigente.
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4] Ni la emisién de los Certificados Bursatiles Adicionales ni el aumenio en el monto en circulacion de los
Certificados Bursatiles Originales derivado de la misma constituiran navacion.

{(g) La Emisora podra realizar diversas emisiones de Certificados Bursatiles Adicionales, siempre y cuando
no se rebase el monto total autorizado del Programa.

(h) Los Cerificados Bursatiles Adicionales podran cofocarse a un precio distinto a su valor nominal,
dependiendo de las condiciones del mercado, y podran destinarse a fines distintos a los que se describen en el
apartado “Destino de los Recursos” del Titulo.

REPRESENTANTE COMUN

La Emisora designa a Monex Casa de Baolsa, $.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, como representante comun
de los Tenedores de los Certificados Bursatites y, mediante su firma en el Titulo acepta dicho cargo y las
obligaciones y facultades que por tal motivo se le confieren.

El Representante Comun tendra los derechos, facultades y obligaciones que se contemplan en la Ley General de
Titulos y Operaciones de Crédito, en la Ley del Mercado de Valores y en las Disposiciones (en todos los casos,
con las precisiones, aclaraciones, limitaciones y convenios expresos que se efectijan en este Tilulo), asi como
en el Titulo. Para todo aquello no expresamente previsto en el Titulo o en la legislacion aplicable, el Representante
Comin actuara de conformidad con las instrucciones de la Asamblea de Tenedores instalada conforme lo
dispuesto en dicho Titulo. El Representante Comun tendra entre otros, los siguientes derechos y obligaciones:

i) La facultad de vigilar el cumplimiente del destine de los fondos obtenidos por [a colocacion de los
Cerlificados Bursatides, conforme lo establecido en el Titulo,;

i) Suscribir como representante comiin de los Tenedores de los Cerlificados Bursatiles en el Titulo;

i) Convocar y presidir I3 Asamblea de Tenedores cuando la ley lo requiera, cuando lo estime necesario

o conveniente, o a solicitud de los Tenedores que representen, en lo individual o en conjunto, 10%
(diez por ciento) o mas de los Certificados Burséliles en circulacion o a solicitud de la Emisora, asi
como designar a la persona que actie como secretaric de las mismas;

iv) Representar a los Tenedores ante la Emisora o ante cualquier otra persona o autoridad competente,
conforme a lo establecide en el Titulo.

v) Suscribir en nombre de los Tenedores y previa aprobacién de la Asamblea de Tenedores, cuando
as{ corresponda, 1os documentos o contratos que deban suscribirse o celebrarse con la Emisora;

vi} Efectuar los calculos y publicaciones establecidas a su cargo, en términos det Titulo;

vii) En su caso, notificar por escrito a Indeval, a la Comision (a través del STIV-2) y a la Bolsa (a traveés
del SEDI) o de los medios que éstas determinen, cuando tenga conocimiento de alguna Causa de
Vencimiento Anticipada y en cuanto sean declarados vencidos anticipadamente los Certificados
Bursatiles, de conformidad con la seccién “Causas de Vencimiente Anticipado” del Titulo; y

viii} Actuar frente a la Emisora como intermediario respecto de los Tenedores, para el pago a estos Ultimos
de los intereses moratorios y, en su ¢aso, las demds cantidades pagaderas conforme al Titulo y, la
amortizacion corespondiente.

ix) En general, ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le competen, conforme al
Titulo, 12 Ley del Mercado de Valores, 1a Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, [as
Disposiciones y de los sanos usos y practicas bursatiles, en todos los casos con las precisiones,
adaraciones, limitaciones y convenios expresos que se efectian en el Titulo.

El Representante Comun aestara obligado a verificar, a través de la informacién y documentacion que fa Emisora
y demas personas le hubieren proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma de las
obligaciones por parte de la Emisora establecidas en el Titulo (excepto de las obligaciones de indole contable,
fiscal, laboral y administrativa que no estén directamente relacionadas con el pago de los Certificados Bursatiles).

Para efecto de cumplir con lo anterior, el Representanie Comin tendrd el derecho de sclicitar a la Emisora, a sus
auditores externos, asesoras legales o cualquier persona que preste servicios a la Emisora en relacién con los
Centificados Bursatiles, la informacion y documentacion que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las
obligaciones de la Emisora a que se refiere el parrafo anterior. Al respecto la Emisora, sus asesores legales o
cualquier persona que preste servicios a la Emisora en relacion con los Cerlificados Bursatiles estardn obligadas
a entregar dicha informaci6n y documentaci6n, asl como a requerir a sus auditores externos, asesores legales o
terceros que proporcionen al Representante Comiin la informacion y documentacion que éste requiera y en los
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plazos que éste solicite para verificar el cumplimiento de sus obligaciones, conforme al parrafo anterior, en el
entendido, que el Representante Comin podré hacer dicha informacién del conocimiento de los Tenedores sin
que tal revelacion se considere que infringe abligacién de confidencialidad alguna, en cuyo caso, los Tenedores
estaran obligados a tratar dicha informacién de manera confidencial y a guardar la debida reserva respecto de la
misma (siempre que no sea de caracter plblico y se haya identificado como (al).

De igual forma, el Representante Comun, podra realizar visitas o revisiones a las personas referidas y para los
fines sefialados en esta seccion, una vez al afio, siempre y cuando sea en dias y horas habiles y le hubiere
entregado un aviso a la parte correspondiente con 10 (diez) dias de anticipacién a la fecha en que se desee llevar
a cabo la visita o revision respectiva, en el entendido de que si se trata de un asunto urgente, segun lo estime de
esa manera el Representante Comin, la notificacion deberé realizarse con por lo menos 1 (un) Dia Habil de
anticipacion a la fecha en que se desee llevar a cabo la visita o revisién correspondiente.

El Representante Comin solamente actuara o dejara de acluar con base en la informacion recibida, sin estar
obligado a verificar su autenticidad, integridad o veracidad. E! Representante Comdn no sera responsable por
actos dolosos, negligentes, de la mala fe ¢ ilegales (incluyendo actos fraudulentos) por parte de la Emisora ni de
las personas que suscriban los documentos de ia Emisidn o presten servicios a éste. El Representante Comin
no seré responsable si ha actuado de buena fe, conforme a la legislacién aplicable, con base a Ia informacién
disponible en el momento que comesponda o buscando proteger los intereses de los Tenedores.

En caso de que el Representante Comin no reciba la informacion solicitada y en los tiempos sefialados en la
presente seccion, o tenga conocimiento de cualquier incumplimiento de las obligaciones establecidas en el Titulo
por parte de la Emisora y las personas que suscriban los documentos de la Emision, tendra fa obligacién de
gsolicitar a la Emisora que se haga del conocimiento del publico, a través de un evento relevante, cualquier
incumplimiento de las obligaciones de fa Emisora y de cualquier persona que suscriba los documentos de la
Emision, en el entendido que en caso de que la Emisora omita divuigar el evento relevante de que se trate, dentro
de fos 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la notificacion realizada por el Representante Comin, éste fendra fa
obligacién de publicar dicho evento relevante en forma inmediata.

El Representante Comin no sera responsable por la autenticidad ni la veracidad de la documentacién e
informacién que, en su caso, Hlegue a proporcionarie la Emisora y demés personas que deban proporcionarte
informacién en términos del Titulo, incluyendo, sin limitar, avalias, estados financieros, relaciones patrimoniales,
poderes o cualquier otro documento retacionado con la Emisién que requiera el Representante Comin y que no
sea formulado directamente por este yltimo.

Para dar cumplimiento a todo lo anterior, el Representante Comun podra solicitar a la Asambilea de Tenedores o,
en su caso, esta Gltima ordenar que se contrate a cargo de la Emisora y, en su defecto, en caso de que la Emisora
no entregue los recursos necesarios para cubrir el pago, o no cuente con los recursas suficientes para ello, a
cargo de los Tenedores, de terceros especializadoes en la materia de gue se trate, que considere conveniente o
necesario para que le auxilien en el cumplimiento de sus obligaciones de revision establecidas en el Titulo y en
ta legislacion aplicable, en el entendido de que el Representante Comin estard sujeto a las responsabilidades
que establezca la propla Asamblea de Tenedores y, en consecuencia, podra confiar, actuar yfo abstenerse de
actuar con base en las determinaciones que lleven a cabo tales especialistas, segin lo determine la Asamblea
de Tenedores. En caso de que la Asamblea de Tenadores no apruebe la contratacion, el Representante Comun
solamente respondera de los actos que le son direclamente imputables en iérminos del Titulo y de las
disposiciones legales aplicables, en el entendido que si la Asamblea de Tenedores aprueba la contratacion pero
la Emisora o los Tenedores, segin corresponda, no anticipan al Representante Comun los recurses suficientes
para tales efectos, se estara a lo dispuesto por el articulo 281 del Cadigo de Comercio asi como a lo establecido
en el articulo 2577 de! Codigo Civil Federal y sus correlativos en los Codigos Civiles de las entidades federativas
de México, con relacién a su cardcter de mandatario en términos del articulo 217 de la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito, en el entendido que el Representante Comuin no estard obligado a erogar ningun tipo
de gasto u honorario ni anticipar las cantidades necesarias para la contratacion de dichos terceros especializados
y no sera responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de su contratacion por falta de recursos para llevar

a cabo dicha contratacién porque no le sean proporcionados.
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El Representante Comun debera rendir cuentas del desempefio de sus funciones cuando le sean solicitadas por
la Asamblea de Tenedores o al momento de concluir su encargo. Para los casos en que la rendicién de cuentas
implique aspectos especializados, que no pueda preparar el Representante Comin por si o informacion adicional
2 la que deba proporcionar, el Representante Comun tendra el derecho de contratar a terceros que lo auxilien a
preparar la informacién.

El Representante Comun solamente podra renunciar a su nombramiento en términos del articulo 216 de ia Ley
General de Titulos y Operaciones de Crédito, y en todo caso dicha renuncia no sera efectiva hasta que un
representante comin sustituto haya sido nombrado por los Tenedores y dicho representante comun sustituto
haya aceptado su nombramiento. Asimismo, el Representante Comun podra ser removido o sustituido por
acuerde de la Asamblea de Tenedores, en el entendido que dicha remocion solamente surtira efectos a partir de
la fecha en gue el representante comin sustituto haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado
posesion del mismo. La designacion de un nuevo representante comun Unicamente podra recaer en una casa de
bolsa o institucion de crédito.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comdn en nombre o por cuenta de los
Tenedores, en términos del presente o de |a legislacion aplicable, seran obligatorios y se consideraran aceptados
por los Tenedores.

El Representante Com(n concluird sus funciones en la fecha en que todas las cantidades adeudadas a los
Tenedores conforme a los Certificados Bursatiles hayan sido pagadas en su totalidad o al momenio de surtir
efectos su sustilucion.

El Representante Comin en ninglin momento estara obligado a erogar ningun tipo de gasto u honorario o cantidad
alguna con cargo a su patrimonio, a fin de cumplir con las funciones que le corresponden conforme al Titulo que
ampara los Certificados Bursétiles.

ASAMBLEA DE TENEDORES; REGLAS DE INSTALACION Y FACULTADES

Las asambleas de los Tenedores representarén al conjunto de éstos y se regirdn, en todo caso, por las
disposiciones del Titulo, la Ley del Mercado de Valores y en lo previsto y/o en lo conducente en la Ley General
de Titulos y Operaciones de Crédito y la Ley General de Sociedades Mercantiles de manera supletoria, siendo
validas sus resoluciones respecto de todos los Tenedores, alin respecto de los ausentes y disidentes.

La asamblea de Tenedores (la “Asamblea de Tenedores”) se reunird siempre que sea convocada por el
Representante Comun cuando este dltimo lo estime necesario o conveniente, a solicitud de la Emisora o de los
Tenedores que individual o conjuntamente representen por lo menos el 10% (diez por ciento) de los Certificados
Bursatiles en circulacion, quienes podran solicitar al Representante Comiin que convoque a la Asamblea de
Tenedores, especificando en su peticién los puntos que en la asamblea deberéan tratarse. Ei Representante
Comun debera expedir la convocatoria para que la asamblea se redna dentro del término de un mes a partir de
lafecha en que reciba la solicitud. Si el Representante Comun no cumpliere con esta obligacidn, el juez de primera
instancia del domicifio de la Emiscra, a pelicion de los Tenedores solicitantes, debera expedir [a convocatoria

para la reunién de la asamblea.

La convocatoria para las Asambleas de Tenedores se publicara una vez, por lo menos, en cualquier periddico de
amplia circulacién a nivel nacional, con cuando menos 10 (diez) dias naturales de anticipacidn a ia fecha en que
la asamblea deba reunirse. En la convocaloria se expresaran los puntos que en la asamblea deberan tratarse,
asi como la hora y el lugar en el que la Asamblea de Tenedores se reunira, sin que puedan tratarse puntos que
no estén previstos en el orden del dia, salvo que esté representado el 100% (cien por ciento) de los Certificados

Bursatiles en circulacién con derecho a voto.
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Para que una Asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos a los sefialados en el siguiente parrafo
se considere legalmente instalada, en virtud de primera convocatoria, deberan estar representados en ella, por lo
menos, la mitad mas uno de los Certificados Bursétiles en circulacion y sus decisiones seran validas, cuando
sean aprobadas por el voto favorable de los Tenedores que representen la mayoria de los Cerlificados Bursatiles
que se encuentren representados en dicha asamblea. Si la Asamblea de Tenedores se reune en virtud de
segunda o ulterior convocatoria para tratar asuntos distintos a los sefialados en siguiente parrafo, se considerara
legalmente instalada con cualesquiera que sea el nimero de los Certificados Bursatiles en ella representados y
sus decisiones seran véalidas si son tomadas por &l voto favorable de los Tenedores que representen la mayoria
de los Certificados Bursdtiles que se encuentren representados en dicha asamblea.

Para que una Asamblea de Tenedores reunida para tratar los siguientes asuntos se considere legalimente
instalada, en virtud de primera convocatoria, se requerira que esté representado en 1a Asamblea de Tenedores
cuando menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion, y que las
decisiones sean aprobadas por el voto favorable de los Tenedores que representen la mitad mas uno de los
Certificados Bursatiles que se encuentren representados en dicha asamblea, en los siguientes casos: (1) cuando
se trate de revocar Ia designacidn del Representante Com(in y/o nombrar a cualquier otro representante coman
que lo sustituya en sus funciones; (2) cuando se trate de consentir o autorizar que la Emisora deje de cumplir con
cualquiera de sus obligaciones contenidas en el Titulo que documenta la presente Emision o cuando se trate de
otorgar prorrogas o esperas a la Emisora respecto de los pagos de principal e intereses conforme al Titulo; (3)
cuando se trate de realizar cuaiquier modificacién a los términos de los Certificados Bursatiles salvo que la
modificacién en cuestion sea para: (i) salvar cualquier omision o error evidente en la redaccidn del Titulo; (i)
corregir o adicionar cualquier disposicién al Titulo que resulte incongruente con el resto de las disposiciones del
mismo, y/o (iii} satisfacer cualquier requerimiento, condicién o lineamiento contenido en una orden, sentencia o
disposicion legal aplicable; casos en los cuales no se requerira el consentimiento de jos Tenedores, en el
entendido de que, en dichos casos, la Emisora deberd informar a Indeval por escrito, a la Comisién a través del
STIV-2 y a la Bolsa a través del SEDI, o por los medios que estas determinen, con por lo menos 6 (seis) Dias
Habiles de anticipacion a que se pretenda llevar a cabo el respectivo canje de! Titulo, precisando la fecha del
canje y las modificaciones realizadas al Titulo, en cuyo caso, el Representante Comun confirmaré por escrito a
Indeval que dichas modificaciones no limitan o afectan de manera alguna los derechos de fos Tenedores por
tratarse de uno o mas de los supuestos sefialados en este numeral. Los Tenedores, en virtud de la adquisicion
de los Certificados Bursétiles aceptan y facultan al Representante Comin a ltevar a cabo, sin celebracion de una
asambiea de Tenedores, las modificaciones a que se refiere este parrafo; (4) cuando se trate de declarar el
vencimiento anticipado de los Certificados Bursitiles conforme a lo establecido en la seccién denominada
“Causas de Vencimiento Anticipado® del Titulo; o (5) cuando se trate de aprobar cualquier convenio concursal o
el velo del convenio ya suscrito a que sa refiere el articulo 161 Bis de la Ley de Concursos Mercantiles (incluyendo
cualquier convenio concursal que incluya quitas respecto de los montos adeudados al amparo de los Certificados
Bursatiles u otras modificaciones a los mismos), en el entendido que fuera de lo establecido en este parrafo, el
otorgamiento de quitas se ejerce como derecho individual 0 en asamblea de Tenedores totalitaria donde se vote
de forma unénime y, en el entendido, ademas que las reglas para las convocatorias a, y los quérums de, dichas
asambleas seran las establecidas en el Titulo en fugar de las contempladas en el articulo 161 Bis de la Ley de
Concursas Mercantiles. Si la Asamblea de Tenedores se relne en virtud de segunda o ulterior convocatoria para
tratar cualesquiera de los asuntos sefhalados en esle parrafo, se considerard legalmente instalada con
cualesquiera que sea el nimero de los Certificados Bursdfiles en ella representados y sus daecisiones seran
validas si son tomadas por el voto favorable de los Tenedores que representen la mayoria de los Certificados
Bursatiles que se encuentren representados en dicha asamblea.

Para concurrir a las Asambleas de Tenedores, los Tenedores deberan entregar al Representante Coman las
constancias de depdsito que expida Indeval, acompafiadas, en su caso, del listado de titulares que al efecto
expida el intermediario financiero correspendiente, respecto de los Certificados Bursatiles de los cuales son
titulares, en el lugar que se designe en la convocatoria a la Asamblea de Tenedores, por lo menos el Dia Habil
anterior a la fecha en que la Asamblea de Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores podrén hacerse representar
en la asamblea por apoderado (que cuente con facultades suficientes para elle o sea acreditado con carta poder
firmada ante dos testigos} o por cualquier otro medio autorizado por la legislacién aplicable.

22



En ningin caso podran ser representados en la Asamblea de Tenedores, los Certificados Bursatiles que la
Emisora ¢ sus subsidiarias hubieren adquirido en e mercado, en cuyo caso, tanto la Emisora como sus
subsidiarias, deberan hacerio del conocimiento del Representante Comin y los escruladores, en o con
anterioridad a la Asamblea de Tenedores de que se trate, a efecto de que los Certificados Bursétiles no se
consideraran para integrar el quorum de instalacién y votacion en la Asamblea de Tenedores de que se trate, sin
responsabilidad para el Representante Comin ni los escrutadores, en el caso de que dichas personas no lo hagan
de su conocimiento y los mismos participen en la Asamblea de Tenedores.

De cada asamblea se levantara acla suscrita por quienes hayan fungido como presidente y secretario. Al acta se
agregara la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los escrutadores. Las actas, asi como demas
datos y documentos que se refieran a la actuacién de las Asambleas de Tenedores o del Representante Comuin,
seran conservados por éste y podran, en todo tiempo, ser consultadas por los Tenedores, los cuales tendran
derecho a que, a su costa, el Representante Comin les expida copias centificadas de dichos decumentos.

Para efectos de calcular el quorum de instalacion en las Asambleas de Tenedores, se tomara como base el
ndmero de Certificados Bursatiles en circulacién con derecho a voto. La Asamblea de Tenedores sera presidida
por el Representante Comun y en ella los Tenedores tendrin derecho a tantos votos como les comespondan en
v?rtuc}l dg los Certificados Bursatiles que posean, computindose un voto por cada Certificado Bursatil en
circulacion.

En caso de que el orden del dia contenga puntos para los cuales sea necesario un quérum especial de instalacién
de conformidad con esla seccion y éste no sea reunido, se podra considerar la Asamblea de Tenedores
vélidamente instalada y con quérum suficiente para tralar aquellos asuntos respecto de los cuales el quérum si
sea reunido y excluir los asuntos que no re(inan el quérum requerido.

Los Tenedores que, en lo individual o en su conjunto, tengan 25% (veinticinco por ciento) o mas de los Certificados
Bursatites representados en la Asamblea de Tenedores de que se frate, tendrén el derecho de solicitar al
Representante Comun que aplace por una sola vez, por 3 (ires) dias naturales y sin necesidad de nueva
convocateria, la votacién en una asamblea de Tenedores de cualquier asunto respecto del cual dichos Tenedores
no se consideren suficientemente informados.

Respecto de aquelios Tenedores que se retire de una Asamblea de Tenedores que hubiere sido debidamente
instalada o que no concurran a la reanudacién de una Asamblea de Tenedores que haya sido aplazada en los
términos que autoriza la legislacién aplicable, el secretario de dicha Asamblea de Tenedores asentar3 en el acta
respectiva, el retiro o ausencia de dichos Tenedores, y los Certificados Bursatiles de dichos Tenedores no seran
considerados para ¢! qudrum de instalacién ni votacion respecto de los puntos pendientes a {ratar en dicha
asamblea de Tenedores; en el entendido, que en todo momento deberan cumplirse con los quérums de
instalacidn y votacién previstos en el Titule para el desahogo de los puntos de que se trate, y en la medida que
no se cumplan los mismos, se procederd, en su caso, a efectuar una posterior convocatoria para adoptar cualquier
resolucion respecto de los puntos comrespondientes.

No obstante, lo estipulado en |2 presente seccidn, las resoluciones tomadas fuera de asamblea por los Tenedores
que representen la totalidad de los Certificados Bursatiles con derecho a voto tendrén, para todos los efectos
tegales, la misma validez que si hubieren sido adoptadas reunidos en asamblea, siempre que se confirmen por
escrito, mismas que deberan ser notificadas a la Emisora y al Representante Comun.

Las Asambleas de Tenedores se celebraran en el domicilio del Representante Comun y a falta o imposibilidad de
ello, en el lugar que el Representante Comun determine en la convocatoria respectiva.

Nada de lo contenido en el presente limitara o afectara los derechos que, en su caso, tuvieren los Tenedores de
conformidad con los articulos 220, dlitimo parrafo y 223, fraccién | de [a Ley General de Titulos y Operaciones de

Crédito.
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REGIMEN FISCAL

La presente contiene una breve descripcidn de ciertos impuestos aplicables en México a {a adquisicidn, propiedad
y disposicién de instrumentos de deuda como los Cerlificados Bursatiles por inversionistas residentes y no
residentes en México para efectos fiscales, pero no prelende ser una descripcion exhaustiva de todas las
consideraciones fiscales que pudieran ser relevantes a la decisién de adquirir o disponer de los Certificados
Bursatiles.

Los intereses pagados conforme a los Certificados Bursatiles se encuentran sujetos {i) para las personas fisicas
y morales residentes en México para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 54 y 135 de la Ley del Impuesto
Sobre [a Renta vigente, y (i) para las personas fisicas y morales residentes en el extranjero para efectos fiscales,
a lo previsto en los articulos 153 y 166 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente y dependera de las
caracleristicas del beneficiario efectivos de los intereses.

El régimen fiscal vigente podra ser modificado a lo largo de la vigencia de la Emision. Recomendamos a
los inversionistas consultar en forma independiente a sus asesores fiscales respecto a las disposiciones
legales aplicables a la adquisicién, propledad y disposicién de instrumentos de deuda como los
Certificados Bursdtiles antes de realizar cualquier inversién en los mismos.

LEGISLACION APLICABLE Y JURISDICCION

El Titulo y los Certificados Bursatiles que éste ampara se regiran e interpretaran de conformidad con las leyes de
México. La Emisora, el Representante Comun y, por virtud de la adquisicién de los Certificados Bursatiles, los
Tenedores, se someten a la jurisdiccion de los tribunales federales con sede en la Ciudad de México, México,
para cualquier controversia relacionada con los Cerlificados Bursétiles, la Asamblea de Tenedores y/o cualquier
documento relacionado con los mismos, renunciando a cualquier otro fuero que pudiera corresponderies por
razén de domicilio, presente o futuro, o por cualquier causa.

i
El Titulo consta de 24 pdginas y se suscribe por 1a Emisora y, para efectos de hacer constar/la aceptacion de su
cargo, de sus obligaciones y faduitades, por el Representante Comun de los Tenedores, en b Ciudad de México,
el 19 de febrero de 2026.

La Emisora
Grupo Traxién, S.A.B. de C.V.

Adolfg Salame Mussali Felipe de desj
erado

Por virtud de las presentes firmas se hace constar la aceptacion a la desigriacion de Representante Comuin de
los presentes Certificados Bursatiles y de las obligaciones y facultagiéfs que por 18l motivo se confieren.

El Representante Comin
Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero
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B) CALIFICACIONES



m credit  TRAXION 26 / TRAXION 26-2

Rating Grupo Traxion S.A.B. de C.V.
Ratings® Agency **A NRSRO Rating

CDMX a 10 de febrero de 2026

Wolf Silverstein

Director de Finanzas

Grupo Traxiéon, S.A.B. de C.V.

Av. Paseo de la Reforma 115

Lomas de Chapultepec, V Seccién, Miguel Hidalgo
C.P. 11000

Ciudad de México. México

En atencién a su solicitud, me permito informarle que con fundamento en el articulo 334 de la Ley del Mercado de
Valores, HR Ratings de México, S.A. de C.V. (HR Ratings) ha procedido a determinar la calificacién de HR AA con
Perspectiva Estable a las emisiones TRAXION 26 y TRAXION 26-2 de Grupo Comercial Traxién S.A.B. de C.V.

(Traxion o la Empresa).

La calificacion asignada de HR AA significa que la emision con esta calificacion se considera con alta calidad
crediticia, y ofrecen gran seguridad para el pago oportuno de obligaciones de deuda. Mantienen muy bajo riesgo

crediticio bajo escenarios econémicos adversos.

La asignacion de la calificacion para las emisiones TRAXION 26 y TRAXION 26-2 (las Emisiones) de Traxién (la
Empresa) reflejan la calificacién corporativa de largo plazo de la Empresa, la cual se ratificé en HR AA, manteniendo
la Perspectiva Estable, el 21 de octubre de 2025. A su vez, esta uUltima se fundamenta en la generacion de Flujo Libre
de Efectivo (FLE) de P$3,243 millones (m) al cierre de 2024, en comparacion con P$2,224m en 2023 y de P$2,339m
al tercer trimestre de 2025 (3T25), en comparacion con P$1,747m en nuestro escenario base. Estos resultados
responden al incremento en ingresos y al crecimiento del EBITDA tras una mayor demanda de servicios de transporte
de carga y de personas, asi como al aumento de ingresos del segmento de Logistica y Tecnologia tras la
consolidacion de Solistica a partir del 3T25. En cuanto a la estructura de financiamiento, la Empresa reporté una
deuda total al 3T25 de P$14,692m (vs. P$12,109m al 3T24 y vs. P$14,976m en nuestro escenario base), mientras
que la deuda neta mostro P$13,302m (vs. P$10,747m al 3T24 y vs. P$13,716m en nuestro escenario base). En el
periodo proyectado, estimamos que Traxion continuara incrementando sus ingresos, principalmente en el segmento
Logistica y Tecnologia, por la incorporacién de Solistica, ademas consideramos que buscaran implementar
eficiencias operativas para disminuir costos y gastos. Lo anterior daria como resultado un margen bruto promedio de
29.0% y un margen EBITDA promedio de 16.9% para los afios proyectados. Finalmente, estimamos que la Empresa
generaria un FLE de P$5,150m en 2027 (vs. P$3,243m en 2024) como resultado de menores requerimientos de

capital de trabajo, y en cuanto a los niveles de deuda estimamos P$12,731m para 2027 (vs. P$12,443m en 2024) y

ey
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deuda neta de P$9,028m para 2027 (vs. P$10,988m en 2024) como resultado de las amortizaciones correspondientes
al vencimiento legal de cada linea de crédito vigente. Lo anterior resultaria en los siguientes niveles promedio

ponderado de métricas para el periodo proyectado: DSCR de 2.2x, DSCR con caja de 3.2x, y 3.0 Afios de Pago.

A continuacién, se presentan las principales caracteristicas de las Emisiones, las cuales mantienen un monto de
colocacion objetivo de P$1,000m de manera individual. Las Emisiones TRAXION 26 y TRAXION 26-2 seria la primera
y segunda emision colocada al amparo del Programa de Certificados Bursatiles autorizado el 20 de noviembre de

2025.

Principales Caracteristicas de las Emisiones

TRAXION 26 TRAXION 26-2
Emisor Grupo Traxion S.A.B. de C.V.
Tipo de Valor Certificados Bursatiles de Largo Plazo.
Clave de Pizarra del Programa TRAXION

Hasta P$10,000m o su equivalente en UDIs o dolares, con caracter revolvente. Lo anterior en el
entendido que las emisiones de Cenrtificados Bursatiles de corto plazo en circulacion al amparo del

Monto Autorizado del Programa Programa no podran exceder, individual o conjuntamente, de la cantidad de P$800m o su equivalente en
délares.
i i El Programa tendra una vigencia de 5 afios contados a partir de la fecha de autcrizacién del Programa
Vigencia del Programa por la Comisién.
Numero de Emision al Amparo del Programa Primera Emision Segunda Emision
Monto de la Emision Hasta P$1,000m de Pesos. Hasta P$1,000m de Pesos.
La vigencia de la Emision es de 2,184 dias, La vigencia de la Emisién es de 2,548 dias,
Vigencia de la Emision equivalentes a 78 periodos de 28 dias cada uno, equivalentes a 91 periodos de 28 dias cada uno,
equivalentes a aprcximadamente a 6 afios. equivalentes a aproximadamente a 7 arics.
Tasa Tasa Variable por definir el dia de la colocacion.
L Los Certificados Bursatiles seran amortizados a su Valor Nominal en una sola exhibicion contra la entrega
Amortizacion del Titulo mediante transferencia electronica de fondos a Indeval en la Fecha de Vencimiento.
Los Certificados Bursatiles son quirografarios, por lo gue no cuentan con garantia especifica alguna, ni
Garantia se han gravado o afectado activos de la Emisora como garantia o fuente de pago de los Certificados
Bursatiles.
A Los recursos netos que obtendra la Emisora como resultado de esta Emisién de Certificados Bursatiles
Destino de lo Fondos seran destinados en su totalidad para el prepago de pasivos y fines corporativos generales.
Representante Comun Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero

Fuente: HR Ratings con base en informacién de los Suplementos Preliminares de las Emisiones.

e Evolucion de los Ingresos. Al 3T25, Traxion reportd ingresos por P$22,763m (vs. P$21,559m al 3T24 y
P$23,548m en nuestras estimaciones). Lo anterior se explica principalmente por el crecimiento en el segmento
de Logistica y Tecnologia tras la incorporacién de Solistica a partir del 3T25.

e Generacion de FLE. Traxion generd un FLE de P$2,339m al 3T25 (vs. P$2,291m al 3T24 y vs. P$1,747m en

nuestras estimaciones). Este resultado obedece a menores requerimientos de capital de trabajo respecto a

feg
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nuestro escenario base, principalmente por una disminucion en cuentas por cobrar que contrarresto la liquidacion
de otros pasivos, los cuales comprenden otros impuestos por pagar, pasivos acumulados, anticipos de clientes,
entre otros. Lo anterior permitié compensar el decremento de 1.2% en EBITDA respecto al periodo anterior y de
5.7% respecto a nuestras estimaciones.

e Estructura de Financiamiento. Al cierre del 3T25, la deuda total alcanz6 P$14,692m (vs. P$12,109m al 3T24 y
vs. P$14,976m en nuestro escenario base), mientras que la deuda neta mostré P$13,302m (vs. P$10,747m al
3T24 y vs. P$13,716m en nuestro escenario base). El crecimiento de la deuda comparado con el periodo anterior
obedece mayormente a la disposicién de nuevos créditos bancarios para el financiamiento de sus requerimientos
de capital de trabajo y capex de expansion, mientras que el comportamiento en linea de la deuda respecto a

nuestras estimaciones obedece al calendario de amortizacion que se tenia previsto para el 3T25.

e Evolucion de los Ingresos. Proyectamos que la Empresa mostraria ingresos por P$42,700m en 2027 (vs.
P$29,142m en 2024), lo que equivale a una TMAC24-27 de 13.6%. Lo anterior seria apoyado principalmente por
el incremento en ingresos en el segmento Logistica y Tecnologia por la incorporacién de Solistica, asi como
mayor ingreso por kilémetro en Movilidad de Personas y Movilidad de Carga.

e Generacion de FLE. Con relacion a la generacion de FLE, estimamos que Traxion alcanzaria P$5,150m en 2027
(vs. P$3,243m en 2024). El crecimiento del FLE se encuentra asociado con la expansiéon del EBITDA, lo cual
compensaria los requerimientos de capital de trabajo promedio de P$295m, los pagos de impuestos y
amortizacién de arrendamientos para el periodo proyectado.

e Estructura de Financiamiento. En cuanto a los niveles de deuda estimamos P$12,731m en 2027 vs. P$12,443m
en 2024 y una deuda neta de P$9,028m en 2027 vs. P$10,988m en 2024, como resultado de las amortizaciones

correspondientes al vencimiento legal de cada linea de crédito vigente.

e Linea de Crédito Comprometida. Traxidon mantiene una linea comprometida con HSBC, Santander y Banorte
por P$2,500m, la cual se encuentra 100% disponible al 3T25. Esta linea comprometida es un crédito simple

revolvente tipo bullet, la cual es considerada una fortaleza para el cumplimiento del servicio de deuda.

e
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¢ Incremento en los Niveles de FLE. Si la Empresa mantiene una generacion constante de FLE, que permita
cubrir las obligaciones del servicio de la deuda y dé como resultado un nivel de DSCR promedio por arriba de

2.1x en el periodo proyectado (vs. 1.9x en el escenario base), la calificacion podria revisarse al alza.

e Vencimiento de la linea de crédito comprometida. Si llegando al vencimiento de la linea, la Empresa no la
renovara y, por lo tanto, dejara de contar con el beneficio considerado para las presiones en el servicio de corto
plazo, esto podria impactar negativamente la calificacion.

e Decremento en los niveles de DSCR. En caso de que la Empresa muestre un menor nivel de FLE o un cambio
en la estructura de la deuda y coloque el DSCR en un nivel por debajo de 1.7x de 2025 a 2026 (vs. 1.9x en el

escenario base para el mismo periodo), esto podria resultar en una baja en la calificacion.

No omito manifestarle que la calificacién otorgada no constituye una recomendacioén para comprar, vender o mantener
algun instrumento, ni para llevar a cabo algun tipo de negocio, inversidon u operacién y puede estar sujeta a
actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de calificacién de HR Ratings y en
términos de lo dispuesto en el articulo 7, fraccién lll, de las “Disposiciones de caracter general aplicables a las

emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores”.

Sin otro en particular, quedo a sus érdenes para cualquier duda o comentario al respecto.

Atentamente,

WM} Wﬁ%

Heinz @ederborg Gutiérrez
Director Ejecutivo Sr. de Corporativos / ABS
HR Ratings

México:
Estados Unidos:
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Nota: Proyecciones realizadas durante la revision anual de Traxion publicada el 21 de octubre
de 2025, considerando la actualizacién de los anexos al 3T25 y la colocacién de las Emisiones

por P$2,000m para refinanciamiento de pasivos en 2026.

Escenario Base: Balance General (Cifras en millones de pesos)

Al Cierre
2023* 2024* 2025P 2026P 2027P 3T24 3T25
ACTIVOS TOTALES 31,975 34,597 38,560 39,430 41,120 34,651 39,267
Activo Circulante 7,838 8,863 10,778 11,618 12,963 8,755 10,279
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 1,380 1,456 2,039 2,538 3,704 1,362 1,390
Cuentas por Cobrar a Clientes 4,340 5,268 6,255 6,459 6,495 5,223 6,608
Otras Cuentas por Cobrar Neto 1,698 1,599 1,661 1,724 1,788 1,471 1,301
Inventarios 163 221 350 424 504 207 256
Pagos Anticipados 257 320 473 473 473 491 724
Activos No Circulantes 24,138 25,734 27,783 27,812 28,157 25,897 28,988
Inversiones en Asociadas 179 408 449 449 449 280 501
Planta, Propiedad y Equipo 14,322 15,701 15,917 15,826 16,044 15,841 16,722
Activos Intangibles 7,476 7,511 9,217 9,326 9,440 7,477 8,121
Crédito Mercantil 5,292 5,324 6,959 6,959 6,959 5,317 5,862
Otros Intangibles 2,184 2,187 2,258 2,367 2,481 2,160 2,258
Impuestos Diferidos 491 656 715 715 715 556 1,184
Otros Activos No Circulantes 1,669 1,458 1,484 1,496 1,508 1,743 2,461
Pagos Anticipados LP 263 290 287 298 310 455 341
Instrumentos Financieros Derivados 20 2 0 0 0 4 0
Activos por Derecho de Uso 1,386 1,166 1,198 1,198 1,198 1,284 2,119
PASIVOS TOTALES 18,074 20,419 23,480 22,486 21,669 20,408 24,894
Pasivo Circulante 6,811 7,300 8,591 12,246 9,885 7,499 8,357
Pasivo con Costo 1,087 1,560 2,004 5,361 2,770 1,485 1,417
Proveedores 1,630 1,757 2,275 2,451 2,556 1,810 2,004
Impuestos por Pagar 998 1,143 1,188 1,232 1,278 889 1,099
Otros sin Costo 3,096 2,841 3,124 3,201 3,281 3,315 3,837
Provisiones 981 1,072 1,273 1,324 1,378 1,505 1,736
Pasivo por Arrendamiento CP 627 525 584 584 584 565 861
Otros pasivos CP 1,488 1,243 1,268 1,293 1,319 1,245 1,240
Pasivos no Circulantes 11,263 13,119 14,889 10,241 11,783 12,909 16,537
Pasivo con Costo 9,097 10,883 12,733 8,226 9,961 10,623 13,275
Impuestos Diferidos 1,330 1,457 1,399 1,253 1,055 1,368 1,533
Otros Pasivos No Circulantes 836 779 757 762 767 918 1,729
Pasivo por Arrendamiento LP 653 657 629 629 629 724 1,351
Instrumentos Financieros Derivados 3 0 0 0 0 0 0
Otros 181 121 127 132 138 0 378
CAPITAL CONTABLE 13,901 14,177 15,080 16,944 19,452 14,243 14,373
Capital Contribuido 10,179 10,133 10,020 10,020 10,020 10,075 10,089
Utilidades Acumuladas y Otros 3,083 3,396 4,071 5,079 6,934 3,714 3,973
Utilidad del Ejercicio 641 669 1,008 1,854 2,495 454 338
Deuda Total 10,184 12,443 14,737 13,586 12,731 12,109 14,692
Deuda Neta 8,805 10,988 12,699 11,049 9,028 10,747 13,302
Dias Cuentas por Cobrar 60 64 65 64 65 63 68
Dias Inventario 3 4 4 5 5 3 4
Dias Proveedores 30 34 30 31 30 34 29
Fuente: HR Ratings con base en informacion trimestral interna de la Empresa. Proyecciones de HR Ratings a partir del 3T25.
*Cierres anuales dictaminados por KPMG en formato IFRS.
v
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Escenario Base: Estado de Resultados (Cifras en millones de pesos)

Afios Calendario Acumulado

2023+ 2024+ 2025P 2026P 2027P 3T24 3T25

Ventas Totales 24,807 29,142 33,506 39,571 42,700 21,559 22,763
Movilidad de carga 7,690 8,356 8,592 9,137 9,770 6,078 6,050
Logistica y tecnologia 8,115 10,345 13,857 18,784 20,671 7,696 8,504
Movilidad de personas 9,002 10,441 11,056 11,650 12,259 7,785 8,209
Costo de Ventas 17,062 20,461 23,815 28,221 30,211 15,278 16,163
Utilidad Bruta 7,745 8,681 9,691 11,350 12,489 6,281 6,600
Gastos de Operacion 3,305 3,750 4,089 4772 5,122 2,717 3,080
EBITDA 4,440 4,931 5,602 6,578 7,367 3,565 3,521
Depreciacién y Amortizacién 2,239 2,512 2,660 2,652 2,631 1,870 1,958
Depreciacién 1,402 1,640 1,810 1,797 1,793 1,222 1,332
Amortizacién de Intangibles 91 111 124 123 123 83 92
Depreciacién por derecho de uso 746 762 726 732 716 566 534
Utilidad Operativa antes de Otros 2,201 2,419 2,942 3,926 4,735 1,694 1,563
Otros Ingresos y Gastos Netos 109 38 38 0 0 72 307
Utilidad Operativa después de Otros 2,310 2,457 2,980 3,926 4,735 1,766 1,870
Ingresos por Intereses 75 74 82 87 87 48 39
Otros Productos Financieros 61 43 19 4 0 34 14
Intereses Pagados por Pasivos Financieros 1,365 1,613 1,459 1,266 1,142 1,228 1,327
Intereses Pagados por Arrendamiento 93 69 105 115 116 0 0
Otros Gastos Financieros 40 34 42 0 0 27 52
Ingreso Financiero Neto -1,364 -1,600 -1,506 -1,290 -1,171 -1,172 -1,325
Resultado Cambiario -87 89 -31 27 18 70 -53
Resultado Integral de Financiamiento -1,451 -1,511 -1,537 -1,263 -1,153 -1,103 -1,378
Utilidad antes de Impuestos 860 942 1,443 2,663 3,982 663 492
Impuestos sobre la Utilidad 221 292 433 799 1,075 207 160
Impuestos Causados 265 323 537 945 1,273 229 229
Impuestos Diferidos -44 -31 -104 -146 -198 -22 -70
Utilidad Neta Consolidada 639 650 1,010 1,864 2,508 456 332
Cambio en Ventas 22.0% 17.5% 15.0% 18.1% 7.9% 19.8% 8.0%
Margen Bruto 31.2% 29.8% 28.9% 28.7% 29.2% 30.3% 30.2%
Margen EBITDA 17.9% 16.9% 16.7% 16.6% 17.3% 17.0% 17.6%
Tasa de Impuestos 25.7% 31.0% 30.0% 30.0% 30.0% 23.4% 35.8%
Ventas Netas a PP&E 1.7 1.9 2.1 25 2.7 1.7 1.7
ROCE 14.0% 12.9% 14.6% 18.9% 22.2% 13.0% 12.9%
Tasa Pasiva 13.6% 14.2% 10.6% 8.8% 8.6% 13.3% 13.7%
Tasa Activa 1.5% 1.2% 1.1% 1.0% 0.9% 1.4% 1.0%

Fuente: HR Ratings con base en informacion tnmestral interna de la Empresa. Proyecciones de HR Ratings a partir del 3T25.
*Cierres anuales dictaminados por KPMG en formato IFRS.
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Escenario Base: Flujo de Efectivo (Cifras en millones de pesos)

Afos Calendario Acumulado
2023* 2024* 2025P 2026P 2027P 3T24 3T25
ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad o Pérdida neto o antes de impuestos 860 942 1,443 2,663 3,582 663 492
Depreciacion 2,239 2,512 2,660 2,652 2,631 1,870 2,090
Utilidad /Pérdida en Venta de Inmb., y Negocios Conjuntos 27 96 11 0 0 52 47
Estimacién por Incobrabilidad 79 64 83 101 110 40 95
Participacién en Asociadas y Negocios Conjuntos 0 4 0 0 0 0 0
Intereses a Favor -75 -74 -82 -87 -87 -48 -39
Fluctuacién Cambiaria -48 -7 -1 0 0 27 1
Partidas Relacionadas con Actividades de Inversion 2,223 2,596 2,671 2,667 2,654 1,942 2,216
Intereses Devengados 1,365 1,613 1,459 1,266 1,142 1,228 1,327
Instrumentos Financieros Derivados -20 2 39 -4 0 -7 37
Intereses por Arrendamiento y Otros 93 69 105 115 116 0 0
Partidas Relac. con Activ. de Financ. 1,438 1,685 1,603 1,377 1,258 1,221 1,364
Flujo Deri. a Resul. antes de Impuestos a la Util. 4,521 5,223 5,718 6,706 7,494 3,826 4,073
Decremento (Incremento) en Clientes -1,090 -992 -1,070 -306 -145 -627 704
Decremento (Incremento) en Inventarios -51 -57 -129 -74 -80 -44 -27
Decr. (Incr.) en Otras Cuentas por Cobrar y Otros Activos -298 -325 -235 -75 -76 -326 -187
Incremento (Decremento) en Proveedores 181 127 755 176 105 181 -197
Incremento (Decremento) en Otros Pasivos 445 120 11 127 131 266 -852
Capital de trabajo -813 -1,128 -668 -151 -66 -550 -559
Impuestos a la Utilidad Pagados o Devueltos -287 172 -487 -945 -1,273 -176 -185
Flujos Generados o Utilizados en la Operacién -1,100 -955 -1,154 -1,096 -1,339 -726 -744
Flujos Netos de Efectivo de Actividades de Oper. 3,421 4,268 4,563 5,610 6,155 3,099 3,329
ACTIVIDADES DE INVERSION
Inversién en Prop., Planta y Equipo -3,434 -3,412 -2,046 -1,708 -2,011 -2,841 -1,958
Venta de Propiedades, Planta y Equipo 244 95 74 0 0 64 137
Inversiones Temporales -3 -233 -41 0 0 -101 -93
Disposicién de Inversiones Temporales -126 -21 -9 0 0 -190 -9
Inversion en Activos Intangibles -60 -104 -178 -232 -237 -61 -74
Adquisicién de Negocios 61 =37 -1,650 0 0 -37 -1,480
Intereses Cobrados 75 74 82 87 87 48 39
Flujos Netos de Efectivo de Actividades de Inversion -3,366 -3,637 4,131 -2,565 -2,876 -3,083 -3,423
Efectivo Exced.(Req.) para aplicar en Activid.de Financ. 55 631 433 3,045 3,280 16 -94
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Financiamientos Bancarios 4,992 4,574 8,033 853 2,006 3,706 8,169
Financiamientos Bursatiles 0 0 230 2,000 2,500 0 0
Amortizacién de Financiamientos Bancarios -4,395 -2,336 -5,731 -4,004 -2,861 -1,740 -5,851
Amortizacién de Financiamientos Bursatiles 0 0 -220 0 -2,500 0 0
Amortizacién de Arrendamientos -936 -857 -806 -732 -716 -669 -750
Intereses Pagados -1,365 -1,613 -1,459 -1,266 -1,142 -1,228 -1,327
Intereses Pagados por Arrendamientos -93 -69 -105 -115 -116 0 0
Instrumentos Financieros Derivados 53 40 19 4 0 -3 0
Financiamiento "Ajeno" -1,745 -261 324 -2,546 -2,114 66 241
Incrementos (Decremento) en el Capital Social 2,620 0 0 0 0 0 0
Recompra de Acciones -543 -372 -126 0 0 -104 -162
Financiamiento "Propio” 2,077 -372 -126 0 0 -104 -162
Flujos Netos de Efectivo de Activ. de Finan. 332 -633 198 -2,546 -2,114 -38 79
Incre.(Dismin.) neto de Efectivo y Equiv. 387 -1 631 499 1,166 -22 -15
Difer. en Cambios en el Efectivo y Equiv. -4 77 -48 0 0 4 -50
Efectivo y equiv. al principio del Periodo 996 1,380 1,456 2,039 2,538 1,380 1,456
Efectivo y equiv. al final del Periodo 1,380 1,456 2,039 2,538 3,704 1,362 1,390
CAPEX de Mantenimiento -164 -175 -262 -181 -174 -152 -221
Flujo Libre de Efectivo 2,224 3,243 3,342 4,583 5,150 3,369 3,291
Amortizacién de Deuda 4,395 2,336 5,951 4,004 5,361 1,882 6,447
Refinanciamiento y Amortizaciones Voluntarias -3,817 -1,5674 -5,951 -3,376 -2,500 -933 -4.961
Amortizacion Neta 577 762 0 628 2,861 949 1,485
Intereses Netos Pagados 1,291 1,539 1,377 1,179 1,055 1,483 1,647
Servicio de la Deuda 1,868 2,301 1,377 1,807 3,916 2,432 3,133
DSCR 1.2 14 24 2.5 1.3 1.4 1.1
Caja Inicial Disponible 996 1,380 1,456 2,039 2,538 1,186 1,362
DSCR con Caja 1.7 2.0 3.5 3.7 2.0 1.9 1.5
Deuda Neta a FLE 4.0 34 3.8 24 1.8 3.2 4.0
Deuda Neta a EBITDA 2.0 22 2.3 1.7 1.2 2.2 2.7

Fuente: HR Ratings con base en informacién trimestral interna de la Empresa. Proyecciones de HR Ratings a partir del 3T25.
*Cierres anuales dictaminados por KPMG en formato IFRS.
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Nota: Proyecciones realizadas durante la revision anual de Traxion publicada el 21 de octubre
de 2025, considerando la actualizaciéon de los anexos al 3T25 y la colocacion de las Emisiones

por P$2,000m para refinanciamiento de pasivos en 2026.

Escenario Estrés: Balance General (Cifras en millones de pesos)

Al Cierre
2023* 2024* 2025P 2026P 2027P 3T24 3T25
ACTIVOS TOTALES 31,975 34,597 37,555 37,624 38,937 34,651 39,267
Activo Circulante 7,838 8,863 9,595 9,549 10,518 8,755 10,279
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 1,380 1,456 998 353 1,260 1,362 1,390
Cuentas por Cobrar a Clientes 4,340 5,268 6,274 6,850 6,910 5,223 6,608
Otras Cuentas por Cobrar Neto 1,698 1,599 1,600 1,602 1,603 1,471 1,301
Inventarios 163 221 251 271 271 207 256
Pagos Anticipados 257 320 473 473 473 491 724
Activos No Circulantes 24,138 25,734 27,960 28,076 28,419 25,897 28,988
Inversiones en Asociadas 179 408 449 449 449 280 501
Planta, Propiedad y Equipo 14,322 15,701 15,917 15,905 16,115 15,841 16,722
Activos Intangibles 7,476 7,511 9,217 9,326 9,440 7,477 8,121
Crédito Mercantil 5,292 5,324 6,959 6,959 6,959 5,317 5,862
Otros Intangibles 2,184 2,187 2,258 2,367 2,481 2,160 2,258
Impuestos Diferidos 491 656 715 715 715 556 1,184
Otros Activos No Circulantes 1,669 1,458 1,662 1,681 1,700 1,743 2,461
Pagos Anticipados LP 263 290 464 483 503 455 341
Instrumentos Financieros Derivados 20 2 0 0 0 4 0
Activos por Derecho de Uso 1,386 1,166 1,198 1,198 1,198 1,284 2,119
PASIVOS TOTALES 18,074 20,419 22,958 22,167 22,473 20,408 24,894
Pasivo Circulante 6,811 7,300 8,007 11,661 9,063 7,499 8,357
Pasivo con Costo 1,087 1,560 2,047 5,454 2,926 1,485 1,417
Proveedores 1,630 1,757 1,875 2,091 1,990 1,810 2,004
Impuestos por Pagar 998 1,143 994 1,002 1,010 889 1,099
Otros sin Costo 3,096 2,841 3,092 3,114 3,137 3,315 3,837
Provisiones 981 1,072 1,253 1,263 1,273 1,505 1,736
Pasivo por Arrendamiento CP 627 525 584 584 584 565 861
Otros pasivos CP 1,488 1,243 1,255 1,268 1,281 1,245 1,240
Pasivos no Circulantes 11,263 13,119 14,951 10,507 13,410 12,909 16,537
Pasivo con Costo 9,097 10,883 12,761 8,382 11,362 10,623 13,275
Impuestos Diferidos 1,330 1,457 1,434 1,367 1,287 1,368 1,533
Otros Pasivos No Circulantes 836 779 755 758 760 918 1,729
Pasivo por Arrendamiento LP 653 657 629 629 629 724 1,351
Instrumentos Financieros Derivados 3 0 0 0 0 0 0
Otros 181 121 126 128 131 0 378
CAPITAL CONTABLE 13,901 14,177 14,597 15,457 16,464 14,243 14,373
Capital Contribuido 10,179 10,133 10,020 10,020 10,020 10,075 10,089
Utilidades Acumuladas y Otros 3,083 3,396 4,071 4,599 5,454 3,714 3,973
Utilidad del Ejercicio 641 669 527 856 1,002 454 338
Deuda Total 10,184 12,443 14,808 13,835 14,289 12,109 14,692
Deuda Neta 8,805 10,988 13,811 13,482 13,029 10,747 13,302
Dias Cuentas por Cobrar 60 64 67 68 68 63 68
Dias Inventario 3 4 4 4 4 3 4
Dias Proveedores 30 34 26 26 26 34 29
Fuente: HR Ratings con base en informacion trimestral interna de la Empresa. Proyecciones de HR Ratings a partir del 3T25.
*Cierres anuales dictaminados por KPMG en formato IFRS.
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Escenario Estrés: Estado de Resultados (Cifras en millones de pesos)

Afos Calendario Acumulado

2023* 2024* 2025P 2026P 2027P 3724 3725

Ventas Totales 24,807 29,142 31,689 35,968 37,285 21,559 22,763
Movilidad de carga 7,690 8,356 8,264 8,525 8,829 6,078 6,050
Logistica y tecnologia 8,115 10,345 12,718 16,722 17,907 7,696 8,504
Movilidad de personas 9,002 10,441 10,707 10,721 10,549 7,785 8,209
Costo de Ventas 17,062 20,461 22,747 26,225 27,113 15,278 16,163
Utilidad Bruta 7,745 8,681 8,941 9,744 10,172 6,281 6,600
Gastos de Operacion 3,305 3,750 4,006 4,604 4,890 2,717 3,080
EBITDA 4,440 4,931 4,935 5,140 5,282 3,565 3,521
Depreciacién y Amortizacién 2,239 2,512 2,660 2,657 2,640 1,870 1,958
Depreciacion 1,402 1,640 1,810 1,802 1,802 1,222 1,332
Amortizacién de Intangibles 91 111 124 123 123 83 92
Depreciacién por derecho de uso 746 762 726 732 716 566 534
Utilidad Operativa antes de Otros 2,201 2,419 2,275 2,483 2,642 1,694 1,563
Otros Ingresos y Gastos Netos 109 38 38 0 0 72 307
Utilidad Operativa después de Otros 2,310 2,457 2,313 2,483 2,642 1,766 1,870
Ingresos por Intereses 75 74 78 74 73 48 39
Otros Productos Financieros 61 43 19 4 0 34 14
Intereses Pagados por Pasivos Financieros 1,365 1,613 1,456 1,248 1,185 1,228 1,327
Intereses Pagados por Arrendamiento 93 69 105 115 116 0 0
Otros Gastos Financieros 40 34 42 0 0 27 52
Ingreso Financiero Neto -1,364 -1,600 -1,506 -1,285 -1,228 -1,172 -1,325
Resultado Cambiario -87 89 -54 31 24 70 -53
Resultado Integral de Financiamiento -1,451 -1,511 -1,560 -1,255 -1,203 -1,103 -1,378
Utilidad antes de Impuestos 860 942 753 1,229 1,439 663 492
Impuestos sobre la Utilidad 221 292 226 369 432 207 160
Impuestos Causados 265 323 295 436 511 229 229
Impuestos Diferidos -44 -31 -69 -67 -80 -22 -70
Utilidad Neta Consclidada 639 650 527 860 1,007 456 332
Cambio en Ventas 22.0% 17.5% 8.7% 13.5% 3.7% 19.8% 8.0%
Margen Bruto 31.2% 29.8% 28.2% 27.1% 27.3% 30.3% 30.2%
Margen EBITDA 17.9% 16.9% 15.6% 14.3% 14.2% 17.0% 17.6%
Tasa de Impuestos 25.7% 31.0% 30.0% 30.0% 30.0% 23.4% 35.8%
Ventas Netas a PP&E 1.7 1.9 2.0 23 23 1.7 1.7
ROCE 14.0% 12.9% 11.2% 11.8% 12.4% 13.0% 12.9%
Tasa Pasiva 13.6% 14.2% 10.6% 8.6% 8.3% 13.3% 13.7%
Tasa Activa 1.5% 1.2% 1.1% 1.0% 0.9% 1.4% 1.0%

Fuente: HR Ratings con base en informacion tnmestral interna de la Empresa. Proyecciones de HR Ratings a partir del 3T25.
*Cierres anuales dictaminados por KPMG en formato IFRS.
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Escenario Estrés: Flujo de Efectivo (Cifras en millones de pesos)

Afos Calendario Acumulado
2023* 2024* 2025P 2026P 2027P 3T24 3T25
ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad o Pérdida neto o antes de impuestos 860 942 753 1,229 1,439 663 492
Depreciacion 2,239 2,512 2,660 2,657 2,640 1,870 2,090
Utilidad /Pérdida en Venta de Inmb., y Negocios Conjuntos 27 96 11 0 0 52 47
Estimacién por Incobrabilidad 79 64 82 97 101 40 95
Participacién en Asociadas y Negocios Conjuntos 0 4 0 0 0 0 0
Intereses a Favor -75 -74 -78 -74 -73 -48 -39
Fluctuacién Cambiaria -48 -7 -1 0 0 27 1
Partidas Relacionadas con Actividades de Inversion 2,223 2,596 2,674 2,680 2,667 1,942 2,216
Intereses Devengados 1,365 1,613 1,456 1,248 1,185 1,228 1,327
Instrumentos Financieros Derivados -20 2 39 -4 0 -7 37
Intereses por Arrendamiento y Otros 93 69 105 115 116 0 0
Partidas Relac. con Activ. de Financ. 1,438 1,685 1,600 1,359 1,301 1,221 1,364
Flujo Deri. a Resul. antes de Impuestos a la Util. 4,521 5,223 5,027 5,268 5,407 3,826 4,073
Decremento (Incremento) en Clientes -1,090 -992 -1,088 -673 -160 -627 704
Decremento (Incremento) en Inventarios -51 -57 -30 -20 -1 -44 -27
Decr. (Incr.) en Otras Cuentas por Cobrar y Otros Activos -298 -325 -351 -20 -21 -326 -187
Incremento (Decremento) en Proveedores 181 127 355 216 -101 181 -197
Incremento (Decremento) en Otros Pasivos 445 120 -216 33 33 266 -852
Capital de trabajo -813 -1,128 -1,330 -465 -250 -550 -559
Impuestos a la Utilidad Pagados o Devueltos -287 172 -245 -436 -511 -176 -185
Flujos Generados o Utilizados en la Operacién -1,100 -955 -1,575 -900 -762 -726 -744
Flujos Netos de Efectivo de Actividades de Oper. 3,421 4,268 3,452 4,367 4,645 3,099 3,329
ACTIVIDADES DE INVERSION
Inversién en Prop., Planta y Equipo -3,434 -3,412 -2,046 -1,790 -2,011 -2,841 -1,958
Venta de Propiedades, Planta y Equipo 244 95 74 0 0 64 137
Inversiones Temporales -3 -233 -41 0 0 -101 -93
Disposicién de Inversiones Temporales -126 -21 -9 0 0 -190 -9
Inversion en Activos Intangibles -60 -104 -178 -232 -237 -61 -74
Adquisicién de Negocios 61 =37 -1,650 0 0 -37 -1,480
Intereses Cobrados 75 74 78 74 73 48 39
Flujos Netos de Efectivo de Actividades de Inversion -3,366 -3,637 -4,134 -2,661 -2,890 -3,083 -3,423
Efectivo Exced.(Req.) para aplicar en Activid.de Financ. 55 631 -682 1,706 1,755 16 -94
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Financiamientos Bancarios 4,992 4,574 8,106 1,074 3,407 3,706 8,169
Financiamientos Bursatiles 0 0 230 2,000 2,500 0 0
Amortizacién de Financiamientos Bancarios -4,395 -2,336 -5,734 -4,047 -2,954 -1,740 -5,851
Amortizacién de Financiamientos Bursatiles 0 0 -220 0 -2,500 0 0
Amortizacién de Arrendamientos -936 -857 -806 -732 -716 -669 -750
Intereses Pagados -1,365 -1,613 -1,456 -1,248 -1,185 -1,228 -1,327
Intereses Pagados por Arrendamientos -93 -69 -105 -115 -116 0 0
Instrumentos Financieros Derivados 53 40 19 4 0 -3 0
Financiamiento "Ajeno" -1,745 -261 398 -2,350 -849 66 241
Incrementos (Decremento) en el Capital Social 2,620 0 0 0 0 0 0
Recompra de Acciones -543 -372 -126 0 0 -104 -162
Financiamiento "Propio” 2,077 -372 -126 0 0 -104 -162
Flujos Netos de Efectivo de Activ. de Finan. 332 -633 272 -2,350 -849 -38 79
Incre.(Dismin.) neto de Efectivo y Equiv. 387 -1 -410 -644 907 -22 -15
Difer. en Cambios en el Efectivo y Equiv. -4 77 -48 0 0 4 -50
Efectivo y equiv. al principio del Periodo 996 1,380 1,456 998 353 1,380 1,456
Efectivo y equiv. al final del Periodo 1,380 1,456 998 353 1,260 1,362 1,390
CAPEX de Mantenimiento -164 -175 =272 -232 -261 -152 -226
Flujo Libre de Efectivo 2,224 3,243 2,221 3,289 3,553 3,369 3,287
Amortizacién de Deuda 4,395 2,336 5,954 4,047 5,454 1,882 6,447
Refinanciamiento y Amortizaciones Voluntarias -3,817 -1,5674 -5,954 -3,376 -2,500 -933 -4.961
Amortizacion Neta 577 762 0 671 2,954 949 1,485
Intereses Netos Pagados 1,291 1,539 1,378 1,174 1,112 1,483 1,647
Servicio de la Deuda 1,868 2,301 1,378 1,845 4,066 2,432 3,133
DSCR 1.2 14 1.6 1.8 0.9 1.4 1.0
Caja Inicial Disponible 996 1,380 1,456 998 353 1,186 1,362
DSCR con Caja 1.7 2.0 2.7 2.3 1.0 1.9 1.5
Deuda Neta a FLE 4.0 34 6.2 4.1 3.7 3.2 4.0
Deuda Neta a EBITDA 2.0 22 2.8 2.6 25 2.2 2.7

Fuente: HR Ratings con base en informacién trimestral interna de la Empresa. Proyecciones de HR Ratings a partir del 3T25.
*Cierres anuales dictaminados por KPMG en formato IFRS.
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Contactos

Jesus Pineda Estephania Chavez

Subdirector de Corporativos Analista

Analista Responsable E-mail: estephania.chavez@hrratings.com

E-mail: jesus.pineda@hrratings.com

Alfredo Marquez Heinz Cederborg
Analista Sr. Director Ejecutivo Sr. de Corporativos / ABS
E-mail: alfredo.marquez@hrratings.com E-mail: heinz.cederborg@hrratings.com

Informacién complementaria en cumplimiento con la fraccién V, inciso A), del Anexo 1 de las
Disposiciones de caracter general aplicables a las instituciones calificadoras de valores

Metodologias utilizadas para el analisis* Evaluacion de Riesgo Corporativo, febrero de 2024

Calificacion anterior Inicial

Fecha de ultima accién de calificacion Inicial

Periodo que abarca la informacion financiera utilizada por HR Ratings 1T16-3T25

para el otorgamiento de la presente calificacion

Relacién de fuentes de informacién utilizadas, incluyendo las Informacioén financiera trimestral reportada a la Bolsa Mexicana de
proporcionadas por terceras personas Valores (BMV) e Informacion anual auditada por KPMG.
Calificaciones otorgadas por otras instituciones calificadoras que fueron n.a.

utilizadas por HR Ratings (en su caso)

HR Ratings consideré al otorgar la calificacion o darle seguimiento, la n.a.
existencia de mecanismos para alinear los incentivos entre el originador,
administrador y garante y los posibles adquirentes de dichos Valores (en
Su caso)

Calificaciones otorgadas por otras agencias calificadoras a los presentes n.a.
valores (en su caso)

*Para mas informacion con respecto a esta(s) metodologia(s), favor de consultar www.hrratings.com/methodology/

** HR Ratings de México, S.A. de C.V. (“HR Ratings”), es una institucion calificadora de valores autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (CNBV) y registrada
ante la Securities and Exchange Commission de los Estados Unidos de Norteamérica (SEC) como una NRSRO para los activos de finanzas publicas, corporativos e instituciones
financieras, segun lo descrito en la clausula (v) de la seccién 3(a)(62)(A) de la U.S. Securities Exchange Act de 1934 y certificada como una Credit Rating Agency (CRA) por la
European Securities and Markets Authority (ESMA) y por el Financial Conduct Authority (FCA).

La calificacion antes sefialada fue solicitada por la entidad, emisor o tercero distinto a la entidad o emisor y, por lo tanto, HR Ratings ha recibido los honorarios correspondientes
por la prestacion de sus servicios de calificacion. En nuestra pagina de internet www.hrratings.com se puede consultar la siguiente informacioén: (i) El procedimiento interno
para el seguimiento a nuestras calificaciones y la periodicidad de las revisiones; (ii) los criterios de esta institucion calificadora para el retiro o suspensién del mantenimiento
de una calificacion, y (iii) la estructura y proceso de votacion de nuestro Comité de Analisis y (iv) las escalas de calificacion y sus definiciones.

Las calificaciones y/u opiniones de HR Ratings son opiniones con respecto a la calidad crediticia y/o a la capacidad de administracion de activos, o relativas al desempeiio de
las labores encaminadas al cumplimiento del objeto social, por parte de sociedades emisoras y demas entidades o sectores, y se basan exclusivamente en las caracteristicas
de la entidad, emision y/u operacién, con independencia de cualquier actividad de negocio entre HR Ratings y la entidad o emisora. Las calificaciones y/u opiniones otorgadas
se emiten en nombre de HR Ratings y no de su personal directivo o técnico y no constituyen recomendaciones para comprar, vender o mantener algun instrumento, ni para
llevar a cabo algun tipo de negocio, inversion u operacion, y pueden estar sujetas a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de calificacion
de HR Ratings.

HR Ratings basa sus calificaciones y/u opiniones en informacién obtenida de fuentes que son consideradas como precisas y confiables, sin embargo, no valida, garantiza, ni
certifica la precision, exactitud o totalidad de cualquier informacién. Derivado de lo anterior, HR Ratings no es responsable de cualquier error u omisién en dicha informacién o,
en caso de que esta sea incorrecta o inexacta, por los resultados obtenidos por el uso de la misma. La mayoria de las emisoras de instrumentos de deuda calificadas por HR
Ratings de México, o un tercero, han pagado una cuota de calificacion crediticia basada en el monto y tipo de emisién. La bondad del instrumento o solvencia de la emisora y,
en su caso, la opinion sobre la capacidad de una entidad con respecto a la administracion de activos y desempefo de su objeto social podran verse modificadas, lo cual afectara,
en su caso, al alza o a la baja la calificacion, sin que ello implique responsabilidad alguna a cargo de HR Ratings. HR Ratings emite sus calificaciones y/u opiniones de manera
ética y con apego a las sanas practicas de mercado y a la normativa aplicable que se encuentra contenida en la pagina de la propia calificadora www.hrratings.com, donde se
pueden consultar documentos como el Cédigo de Conducta, las metodologias o criterios de calificacion y las calificaciones vigentes. M
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Las calificaciones y/u opiniones que emite HR Ratings consideran un analisis de la calidad crediticia relativa de una entidad, emisora y/o emision, por lo que no necesariamente
reflejan una probabilidad estadistica de incumplimiento de pago, entendiéndose como tal, la imposibilidad o falta de voluntad de una entidad o emisora para cumplir con sus
obligaciones contractuales de pago, con lo cual los acreedores y/o tenedores se ven forzados a tomar medidas para recuperar su inversion, incluso, a reestructurar la deuda
debido a una situacion de estrés enfrentada por el deudor. No obstante, para darle mayor validez a nuestras opiniones de calidad crediticia, nuestra metodologia considera
escenarios de estrés como complemento del analisis elaborado sobre un escenario base. Los honorarios que HR Ratings recibe por parte de los emisores generalmente varian
desde US$1,000 a US$1,000,000 (mil a un millén délares, moneda de curso legal en los Estados Unidos de América) (o el equivalente en otra moneda) por emision. En algunos
casos, HR Ratings calificara todas o algunas de las emisiones de un emisor en particular por una cuota anual. Se estima que las cuotas anuales varien entre US$5,000 y
US$2,000,000 (cinco mil a dos millones de délares, moneda de curso legal en los Estados Unidos de América) (o el equivalente en otra moneda).

Contacto con Medios
comunicaciones@hrratings.com
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FitchRatings

Prol. Alfonso Reyes No. 2612, Edif. Connexity P.8 Blvd. Manuel Avila Camacho No. 88 Piso 10
Col. Del Paseo Residencial, Monterrey, N.L. 64920 Col. Lomas de Chapultepec, Del. Miguel Hidalgo
México T 81 4161 7000 México, D.F. 11950, T 55 5955 1600

Lic. Wolf Silverstein Sandler

Director de Finanzas y Administracion
Grupo Traxién, S.A.B. de C.V.

Av. Paseo de la Reforma 115,

Lomas de Chapultepec, Miguel Hidalgo,
C.P.11000 Ciudad de México.

12 de febrero de 2026

Estimado Sr. Silverstein:
Esta carta calificacion sustituye la emitida el 29 de enero de 2026.

Re: Asignacion de calificacion de Fitch a las emisiones de Certificados Bursétiles
TRAXION 26 y TRAXION 26-2.

Fitch (ver definicién abajo) asigna las siguientes calificaciones:

Calificacion en escala nacional de ‘A+(mex)’ correspondiente a la Primera y Segunda emisién
de certificados bursatiles de largo plazo con claves de pizarra TRAXION 26 y TRAXION 26-2,
por hasta $1,000,000,000.00 (Mil Millones de pesos 00/100 M.N.) cada una, al amparo del
programa de certificados bursatiles de corto y largo plazo con caracter revolvente establecido por
Grupo Traxién, S.A.B. de C.V. (Grupo Traxion) autorizado por un monto total de hasta
$10,000,000,000.00 (Diez Mil Millones de pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en UDIS o en
Doélares en el entendido que las emisiones de corto plazo al amparo del Programa no podran
exceder, individual o conjuntamente, de la cantidad de hasta $800,000,000.00 (Ochocientos
Millones de pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en dolares, con vigencia de cinco afios contados
a partir de la autorizacion por parte de la Comision Nacional Bancaria y de Valores (CNBV)
mediante el oficio de autorizacién de inscripcion preventiva en el Registro Nacional de Valores,
conforme a la modalidad de programa de colocacion numero 153/1879/2025 de fecha 20 de
noviembre de 2025.

La Primera Emision TRAXION 26 tendra un plazo de hasta 2,184 (dos mil ciento ochenta y cuatro)
dias, equivalentes a aproximadamente 6 (seis) afios, y sera emitida a tasa variable, denominados
en Pesos. La Segunda Emision TRAXION 25-2 tendr4 un plazo de hasta 2,548 dias (dos mil
quinientos cuarenta y ocho) dias, es decir aproximadamente 7 (siete) afos, y sera emitida a tasa
variable, denominados en Pesos.

La definicién de la calificacion en Escala Nacional es la siguiente:
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‘A (mex)’: Las calificaciones nacionales ‘A’ indican expectativas de un nivel de riesgo de
incumplimiento bajo en relacion con otros emisores u obligaciones en el mismo pais o con la
misma union monetaria.

Las emisiones comprendidas de los niveles AA(mex) a B(mex) inclusive, podran ser
diferenciadas agregandoles un signo de mas (+) o menos (-), para destacar su fortaleza o
posicién relativa dentro de cada nivel.

Los fundamentos de esta accion se describen en el anexo que constituye parte integral de esta
carta calificacion.

Las metodologias aplicadas para la determinacién de la Calificacién en Escala Nacional son:

--Metodologia de Calificacion de Finanzas Corporativas (Diciembre 22, 2023);
--Metodologia de Calificaciones en Escala Nacional (Diciembre 22, 2020).

Todas las metodologias y criterios de calificacidon pueden ser encontrados en las siguientes
paginas: www.fitchratings.com y www. fitchratings.com/site/mexico.

En la emisién y el mantenimiento de sus calificaciones, Fitch se basa en informacién de hechos
concretos que recibe de emisores, intermediarios y otras fuentes que considera confiables. Fitch
lleva a cabo una investigacion razonable de la informacion de hechos concretos en la que se
basa, siguiendo su metodologia de calificacion, y obtiene verificacion razonable de dicha
informacion por parte de fuentes independientes, en la medida en que dichas fuentes estén
disponibles para un titulo de deuda determinado, o en una jurisdiccion determinada.

La forma en que Fitch investiga dichos hechos concretos, asi como el alcance de la verificacion
obtenida de terceros, variaran dependiendo de la naturaleza del titulo de deuda calificado y de
su emisor, los requisitos y practicas de la jurisdiccion en la cual se ofrece y se vende dicho titulo
y/o en la que se ubica el emisor, la disponibilidad y la naturaleza de la informacién publica
relevante, el acceso a la administracion del emisor y a sus asesores, la disponibilidad de
verificaciones preexistentes de terceros, tales como informes de auditoria, cartas de
procedimientos acordados, estimaciones, informes actuariales, reportes de ingenieria, opiniones
legales y otros informes proporcionados por terceras partes, la disponibilidad de fuentes de
verificacion de terceros independientes y competentes con respecto al titulo de deuda en
particular o en la jurisdiccion particular del emisor, entre muchos otros factores.

Los usuarios de las calificaciones de Fitch deben entender que ni una investigacion factual
exhaustiva ni cualquier verificacion de terceros puede asegurar que toda la informacion en la que
Fitch se basa con respecto a una calificacion sera precisa y completa. En ultima instancia, el
emisor y sus asesores son responsables de la exactitud de la informacién que proporcionan a
Fitch y al mercado al ofrecer documentos y otros informes. Al emitir sus calificaciones, Fitch debe
basarse en el trabajo de expertos, incluyendo auditores independientes con respecto a estados
financieros y abogados para asuntos legales y fiscales. Ademas, las calificaciones son
inherentemente prospectivas e incorporan suposiciones y predicciones sobre eventos futuros
que, por su naturaleza, no pueden ser verificadas como hechos. Como resultado, a pesar de
cualquier verificacion de hechos reales, las calificaciones pueden verse afectadas por eventos
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futuros o condiciones que no estaban previstas en el momento en que una calificacién fue emitida
o ratificada.

Fitch busca mejorar continuamente sus criterios y metodologias de calificacion y, en su sitio de
internet, actualiza peridédicamente las descripciones de sus criterios y metodologias para titulos
de deuda de un tipo determinado. Los criterios y metodologia utilizados para determinar una
accion de calificacion son los vigentes en el momento en que la accion de calificacion es llevada
a cabo, mismo que, para las calificaciones publicas, corresponde a la fecha del comentario de
accion de calificacién respectivo. Cada comentario de accidon de calificacion proporciona
informacion sobre los criterios y la metodologia utilizados para llegar a la calificacion indicada, lo
cual puede diferir de los criterios y metodologia generales por aquellos especificos para el tipo
de titulo de deuda aplicable, los cuales son publicados en el sitio de internet en un momento
determinado. Por esta razén, siempre debe de consultarse el comentario de accién de calificacién
aplicable, para obtener la informaciébn mas precisa sobre cualquier calificacion publica en
particular.

Las calificaciones se basan en criterios y metodologias establecidos continuamente evaluados y
actualizados por Fitch. Por lo tanto, las calificaciones son el producto del trabajo colectivo de
Fitch y ningun individuo o grupo de individuos es el tnico responsable por una calificacion. Todos
los informes de Fitch tienen autoria compartida. Los individuos que son identificados en un
informe de Fitch, estuvieron involucrados en el mismo, pero no son exclusivamente responsables
por las opiniones ahi emitidas. Los individuos son Unicamente mencionados para propdsitos de
contacto.

Las calificaciones no son una recomendacion o sugerencia directa o indirecta, para usted o
cualquier otra persona, para comprar, vender, hacer o mantener una inversion, crédito o titulo de
deuda o llevar a cabo cualquier estrategia de inversién con respecto a cualquier inversion, crédito
o titulo de deuda, o cualquier emisor. Las calificaciones no comentan sobre la adecuacion del
precio de mercado, la idoneidad de una inversion, crédito o titulo de deuda determinado para un
inversionista en particular (incluyendo, sin limitacion alguna, cualquier tratamiento contable y/o
regulatorio), o la naturaleza tributaria de exenciéon de impuestos u obligatoriedad de los pagos
efectuados en relacién con cualquier inversion, crédito o titulo de deuda. Fitch no es asesor de
usted ni le proporciona a usted ni a ninguna otra parte ninguna asesoria financiera, ni cualquier
otro tipo de servicio legal, de auditoria, contable, de estimacién, valuacion o actuarial. Una
calificacion no debe ser considerada como un reemplazo de dicha asesoria o servicios.

La asignacion de una calificacion por parte de Fitch no constituye su autorizacién para usar su
nombre como experto en relacion con cualquier declaracion de registro u otros tramites bajo las
leyes de valores de Estados Unidos u Reino Unido, u otras leyes importantes. Fitch no autoriza
la inclusién de sus calificaciones en ningiin documento de oferta en ninguna instancia en donde
las leyes de valores de Estados Unidos o Reino Unido, u otras leyes importantes requieran dicha
autorizacion. Fitch no otorga su consentimiento para la inclusion de cualquier carta escrita
comunicando su accién de calificacion en ningiin documento de oferta, salvo que dicha inclusion
venga requerida por una ley o reglamento aplicable en la jurisdiccion donde fue adoptada la
accion de calificaciéon. Usted entiende que Fitch no ha consentido ni consentira ser denominado
como un “experto” en relacion con ninguna declaracion de inscripcion u otros registros bajo la ley
de valores de Estados Unidos, Reino Unido o cualquier otra ley de valores relevante, incluyendo,
pero no limitando a la Seccion 7 de la Ley de Valores de 1993 de Estados Unidos. Fitch no es
un “intermediario” o “vendedor” de acuerdo a la definicion de dichos términos bajo la ley de
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valores aplicable u otra normativa, reglamento o recomendacion regulatoria, incluyendo sin
limitacion las Secciones 11 y 12(a)(2) de la Ley de Valores de Estados Unidos de 1993, ni ha
realizado las funciones o tareas asociadas a un "intermediario” o "vendedor" en virtud de este
compromiso.

Fitch monitorea las calificaciones de valores de forma periddica. Fitch espera que el emisor y
otras partes le proporcionen puntualmente toda la informacion que puede ser relevante para la(s)
calificacion(es), de manera que las mismas sigan siendo apropiadas. Las calificaciones pueden
aumentar, disminuir, retirarse o colocarse en observacion de calificacion debido a cambios,
adiciones, exactitud o insuficiencia de informacion o por cualquier otro motivo que Fitch considere
suficiente.

Nada en esta carta tiene por objetivo o debe ser interpretado como la constitucién de unarelacién
fiduciaria entre Fitch y usted, o entre Fitch y cualquier usuario de las calificaciones.

En esta carta, "Fitch" significa Fitch México, S.A. de C.V., y cualquier sucesor en interés de
dicha entidad.

Las calificaciones de caracter publico seran validas y efectivas solo con la publicaciéon de las
mismas en el sitio web de Fitch.

La calificacion otorgada no constituye una recomendacion de inversion, y puede estar sujeta a
actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de Fitch.

Nos complace haber tenido la oportunidad de poder servirle. Si podemaos ayudarlo en otra forma,
por favor comuniquese con Diego Diaz Gandara al 81 4161 7017.

Atentamente,

Fitch México, S.A. de C.V.1

W

Rogelio Gonzélez Gonzalez
Director Senior
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Anexo | — Fundamentos de la Calificacion

La calificacion asignada a las emisiones TRAXION 26 y TRAXION 26-2 se fundamenta en lo
siguiente:

Las calificaciones reflejan la posicion de liderazgo de Grupo Traxidbn en México en soluciones
logisticas, asi como en los segmentos de movilidad de carga y de personas. Su portafolio de
negocios diversificado, y la expectativa de mantener un nivel de apalancamiento bruto cercano
a 2.5 veces (x) hacia 2027. Las calificaciones también incorporan el entorno altamente
competitivo de los distintos sectores en los que participa la compaifiia.

Los recursos de las emisiones seran destinados al refinanciamiento de pasivos y fines
corporativos generales.

FACTORES CLAVE DE LA CALIFICACION

Adgquisiciéon Fortalece Perfil de Negocios: Fitch considera que la integracién de Solistica
fortalece el portafolio de soluciones integrales de Grupo Traxién dentro del segmento de Logistica
y Tecnologia, lo que podria traducirse en eficiencias operativas, venta cruzada a nuevos clientes
y mayor penetracion de mercado.

La agencia considera que la incorporacién de las operaciones de Solistica esta alineada a la
estrategia de Grupo Traxién de crecimiento a través de un modelo asset-light, el cual requiere
niveles menores de inversibn comparados con los segmentos de transporte de carga y de
personal. Fitch proyecta hacia 2026 que alrededor del 45% de los ingresos de la compafiia esté
relacionada al segmento de Logistica y Tecnologia.

Apalancamiento Adecuado: Fitch proyecta que el indicador de apalancamiento bruto (pre-IFRS
16) de Grupo Traxion estara en torno a 2.5x hacia 2027, en la medida que la integracién de las
operaciones de Solistica avance, y que las inversiones realizadas por la compafiia en los
segmentos de movilidad de personas y carga se reflejen en una generacion de EBITDA mayor.
La agencia espera que Traxion continle implementando iniciativas internas para mitigar
disrupciones en sus operaciones asociados a la politica comercial entre México y Estados
Unidos.

FFL Clave para Apuntalar Perfil Financiero: La agencia espera que Grupo Traxion continue
moderando sus inversiones durante la integracion de las operaciones de Solistica para no
debilitar su perfil crediticio. Fitch incluye en su caso base que los niveles de inversion sean
cercanos a 7% de sus ingresos en promedio hacia 2027 lo que resultaria en un FFL (Flujo de
Fondos Libre) neutral. Las inversiones estaran principalmente asociadas a expandir la capacidad
en los segmentos de transporte de carga y de personal.

Posiciones Importantes de Negocio: Una solucién integral de servicios, escala de operacion,
uso de tecnologia y cobertura nacional brindan a Grupo Traxidn ventajas competitivas para
posicionarse como una solucién estratégica a lo largo de la cadena de suministro. Grupo Traxion
es lider en el segmento de movilidad de personas a nivel nacional, con posiciones relevantes
para empresas de manufactura y el sector hotelero principalmente. En el sector de transporte de
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carga ofrece uno de los portafolios mas completos de una industria altamente fragmentada y
competida. El historial de servicio, tecnologia, disponibilidad, puntualidad y calidad son
diferenciadores adicionales al precio.

Portafolio de Negocios Diversificado: Grupo Traxidn cuenta con un portafolio diversificado de
operaciones que le permite compensar el comportamiento ciclico de los distintos sectores en los
gue participa. A través de sus segmentos de carga, logistica y tecnologia y transporte de
personal, atiende a empresas importantes en las industrias de consumo minorista, automotriz,
industrial y farmacéutico, entre otros. Al 30 de septiembre de 2025, los 10 clientes principales
representaban menos de 15% de los ingresos y ninguno mas de 3%.

DERIVACION DE LA CALIFICACION

Grupo Traxién compara con otras compafiias de transporte como GMéxico Transportes, S.A.B.
de C.V. (GMXT) [AAA(meXx) Perspectiva Estable]. GMXT se enfoca en la transportacion de carga
via ferrocarril, posee una escala mayor que Grupo Traxion y su perfil de negocio es mas estable,
con margenes de EBITDA superiores a 40% y apalancamiento bruto ajustado inferior a 2x. Grupo
Traxién, por su parte, estd enfocado en el transporte terrestre de carga y personal, asi como en
el de servicios de logistica, con margenes de EBITDA esperados de alrededor de 15% y un
apalancamiento bruto alrededor de 2.5x.

Comparando con otras compafiias con calificaciones similares como Fortaleza Materiales,
S.A.P.Il. de C.V. (Fortaleza) [AA-(mex) Perspectiva Estable] y Elementia Materiales, S.A.P.l. de
C.V. (Elementia) [A(mex) Perspectiva Estable], la escala y diversificacion de ingresos por
segmentos de Grupo Traxibn compara favorablemente, mientras que Elementia cuenta con
operaciones mayores fuera de México o de exportacion. En cuanto al perfil financiero, Fortaleza
posee una rentabilidad mayor con un margen EBITDA (pre-IFRS 16) cercano a 30% Yy un
apalancamiento bruto esperado de alrededor de 1x. Para Elementia se proyecta un margen
EBITDA de alrededor de 10% y un apalancamiento bruto alrededor de 2.5x.

SUPUESTOS CLAVE

Los supuestos clave empleados por Fitch en su caso base para Grupo Traxion incluyen:

--crecimiento de ingresos de aproximadamente 13% en promedio para el periodo 2025 a 2027;
--margen de EBITDA alrededor de 14% hacia 2027;

--capex cercano a 7% de los ingresos en promedio hacia 2027;

--FFL neutral en 2025-2027;

--apalancamiento bruto alrededor de 2.5x hacia 2027

SENSIBILIDAD DE LA CALIFICACION
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Factores que Podrian, Individual o Colectivamente, Conducir a una Accion de Calificacién
Negativa/Baja

--un deterioro en el desempefio operativo y financiero de la compafiia que ocasione una debilidad
en la rentabilidad,;

--una generacion sostenida de FFL negativo que afecte su liquidez y estructura de capital;

--nivel de apalancamiento bruto superior a 3x de forma sostenida.

Factores que Podrian, Individual o Colectivamente, Conducir a una Accion de Calificacion
Positiva/Alza

--fortalecimiento del perfil de negocio y financiero que permita a la compafiia incrementar su
escala de operacion y mantener margenes de EBITDA sélidos en sus distintos segmentos;

--mantener un perfil de liquidez sélido;
--generacion de FFL positivo de forma consistente;

--apalancamiento bruto (deuda total a EBITDA) por debajo de 2x de forma sostenida (los calculos
de Fitch del apalancamiento bruto incluyen los ajustes al pre-IFRS 16).

LIQUIDEZ

Al 30 de septiembre de 2025, la compafiia registré un saldo de efectivo disponible de MXN1,390
millones y vencimientos de corto plazo de MXN1,417 millones. La liquidez de Grupo Traxion se
sustenta adicionalmente en lineas de crédito comprometidas disponibles por un importe cercano
a MXN2,500 millones.

PERFIL DEL EMISOR

Grupo Traxién es una empresa lider en la industria de transporte, movilidad y logistica en México.
A través de sus tres segmentos operativos complementarios, ofrecen servicios que abarcan toda
la cadena de suministro, desde logistica 3PL y 4PL, servicios de autotransporte terrestre
doméstico e internacional (incluyendo carga especializada y refrigerada) hasta logistica de dltima
milla y transporte de personal.

La informacidn financiera de la compafiia considerada en esta Carta Calificacion de fecha 12 de
febrero de 2026 incluye hasta el 30 de septiembre de 2025.

La informacién utilizada en el analisis de esta calificacion fue proporcionada por Grupo Traxién,
S.A.B. de C.V. ylu obtenida de fuentes de informacion publica, incluyendo los estados
financieros, presentaciones del emisor, entre otros. El proceso de calificacion también puede
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Q/ incorporar informacién de otras fuentes de informacion externas, tales como analisis sectoriales
y regulatorios para el emisor o la industria.
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Febrero 12, 2026

Grupo Traxion, S.A.B. de C.V.

Paseo de la Reforma No. 115, piso 17
Col. Lomas de Chapultepec

C.P. 11000, Ciudad de México, México

Atencién: Wolf Silverstein Sandler

Director de Finanzas
La presente Carta Calificacidon sustituye a la otorgada el pasado 9 de febrero de 2026.

En relacién con su solicitud y con fundamento en lo dispuesto por el articulo 334 de la Ley del Mercado de Valores, hemos
procedido a asignar la siguiente calificacion en el nivel sefialado a continuacion:

Emisora: Grupo Traxion, S.A.B. de C.V. (Grupo Traxion).
Clave de la Emisién:  TRAXION 26
Programa: Dual de Certificados Bursatiles de Largo y Corto Plazo con caracter
revolvente por un monto total autorizado de hasta $10,000°000,000
(Diez mil millones de pesos M.N.) o su equivalente en UDIs (Unidades
de Inversién) o en délares. Los CBs de corto plazo no podran exceder,
individual o conjuntamente, de la cantidad de $800,000,000.00
(ochocientos millones de pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en
dolares.
Monto de la Emisién:  Hasta $1,000°000,000.00 (mil millones de pesos 00/100 M.N.).
Tasa de Interés: Variable (TIIE Fondeo adicional a un margen).
Garantia: Quirografaria.
Plazo de los CBs: Aproximadamente 6 afios (2,184 dias).
Amortizacion de los Los CBs emitidos al amparo de este programa seran amortizados
CBs: segun se indique en el titulo correspondiente.
Calificacion: ‘AAIM’

Significado de la
Calificacion:

Alto. Agrupa emisiones con alta calidad crediticia. Los factores de proteccion son fuertes.
El riesgo es modesto, pudiendo variar en forma ocasional por las condiciones econdémicas.

Esta categoria podria ser complementada si correspondiese, mediante los signos (+/-)
para sefialar la fortaleza relativa dentro de la calificacién alcanzada.

Perspectiva de la ‘Estable’
calificacion:
Metodologias de Metodologia de Calificacion de Corporativos (Abril 2020, aprobada en Octubre 2020).
Calificacion:
Aspectos relevantes en a. Sdlida participacién de Grupo Traxiéon como lider en servicios de transporte y
que se basa la logistica en México.
Calificacion: b. Sostenido crecimiento de negocio con enfoque en México y Estados Unidos.
c. Apropiados niveles de apalancamiento, aun ante constantes adquisiciones.
d. Satisfactoria posicion de liquidez, fortalecida por su diversificado acceso a fuentes
de fondeo y vencimientos de deuda manejables.
e. Creciente generaciéon de EBITDA.
f.  Presiones en rentabilidad en el segmento de carga.
g. Flujo libre de caja se mantiene negativo por altos requerimientos de inversion
para potencializar su negocio, aunque con la expectativa de moderarse en el corto
plazo.
h.  Grupo Traxion participa en un sector altamente competitivo y expuesto a ciclos
econdmicos.
q CIUDAD DE MEXICO MONTERREY
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+52 (55) 6276 2025 +52 (81) 1936 6692
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Detalles del analisis: Los Fundamentos del analisis realizado para la determinacion de las
calificaciones se encuentran en el Anexo “A” de la presente.

Notas relativas a las a. De conformidad con la metodologia de calificacion antes indicada y en

Calificaciones y la términos del articulo 7, fraccion lll, de las Disposiciones de caracter general

Metodologia: aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de

valores, se hace de su conocimiento que las calificaciones en cuestion
pueden estar sujetas a actualizacion en cualquier momento.

b. Informacién detallada en relacion con la metodologia en cuestion puede ser
consultada en: http://www.pcrverum.mx.

c. Las calificaciones otorgadas son una opinidon con respecto a la calidad
crediticia o a la capacidad de administracibn de activos, o relativas al
desemperio de las labores encaminadas al cumplimiento del objeto social de
la Emisora, y por tanto no constituye recomendacion alguna para comprar,
vender o mantener algun instrumento, ni para llevar al cabo algun negocio,
operacion o inversion.

d. Las calificaciones antes indicadas estan basadas en informacion obtenida de
fuentes que se asumen precisas y confiables, inclusive informacion
proporcionada por la propia Emisora; sin embargo, dichas calificaciones no
validan, garantizan ni certifican la precision, exactitud o totalidad de la
informacién, por lo que Verum, Calificadora de Valores, S.A.P.I. de C.V. no
asume responsabilidad alguna por cualquier error u omision o por los
resultados obtenidos por el uso y analisis de esa informacion.

e. La informacion financiera utilizada para el analisis y determinacion de esta
calificacion comprende un periodo que abarca desde el 1 de enero de 2020
hasta el 30 de septiembre de 2025.

f. La bondad del instrumento o solvencia de la Emisora y la opiniéon sobre la
capacidad de la Emisora con respecto a la administracion de activos y
desemperio de su objeto social podran verse modificadas, lo cual afectara, en
su caso, a la alza o a la baja las calificaciones, sin que ello implique
responsabilidad alguna a cargo de Verum, Calificadora de Valores, S.A.P.l.
de C.V.

g. Verum, Calificadora de Valores, S.A.P.l. de C.V. emite las calificaciones de
que se trata con apego estricto a las sanas practicas de mercado, a la
normatividad aplicable y a su Cadigo de Conducta, el cual se puede consultar
en http://www.pcrverum.mx.

h. Las calificaciones objeto de la presente consideran un analisis de la calidad
crediticia relativa a la Emisora, pero no necesariamente refleja una
probabilidad estadistica de incumplimiento de pago.

i. Con el proposito de dar seguimiento a estas calificaciones la empresa debera
proporcionar a Verum, Calificadora de Valores, S.A.P.l. de C.V.
periédicamente la informacion financiera, operativa y/o corporativa que por su
importancia pudiera influir en la marcha de la institucion, asi como cualquier
otra informacién que ésta considere importante para su analisis.

Atentamente
(
™
e
o 2 .
Daniel Martinez Flo Maria L. Gonzalez Calderén
Director General Adjunto de Analisis Analista Senior
CIUDAD DE MEXICO MONTERREY
Av. Coyoacan #1622 Piso 3 Arq. Pedro Ramirez Vazquez
Pag. 2de 4 Oficina 302 Col. Del Valle ~ #200-12 Piso 5 Col. Valle Criente

C.P. 03100 C.P. 66278
Benito Juarez, CDMX San Pedro Garza Garcia, N.L.
+52 (55) 6276 2025 +52 (81) 1936 6692
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sAnexo A. Fundamentos de la calificacion

La calificacion de la emision de Certificados Bursatiles (CBs) de largo plazo de Grupo Traxion se fundamenta
en su solida participacion como lider en servicios de transporte y logistica en México, reflejado en el sostenido
crecimiento de negocio con enfoque en México y Estados Unidos, conservando asimismo apropiados niveles
de apalancamiento, aun ante sus adquisiciones, siendo Solistica la compra mas reciente. Adicionalmente, ésta
contempla su satisfactoria posicion de liquidez, fortalecida por el diversificado acceso a fuentes de fondeo y
vencimientos de deuda manejables, ademas de su creciente generacion de EBITDA. La calificacion también
toma en cuenta las presiones recientes en las métricas de rentabilidad del negocio de carga, en adicién al
limitado flujo libre de caja durante los ultimos ejercicios, derivado de las altas inversiones en innovacion
tecnologica y requerimientos generales para potencializar su negocio, aunque con la expectativa de moderarse
en el corto plazo. Asimismo, se considera la participacion de la empresa en un sector altamente competitivo y
expuesto a ciclos econdmicos.

Grupo Traxion es el Principal Grupo de Transporte y Logistica en México. La compaiiia ha adquirido e
integrado a su operacion diversas empresas del sector. Estas adquisiciones, de caracter estratégico, le han
permitido expandir su portafolio de servicios, generar sinergias y expandirse a nuevas regiones. Con ello,
Grupo Traxién ha conformado una plataforma multiservicio capaz de atender toda la cadena de suministro,
que abarca desde transporte nacional e internacional, gestion de almacenes, hasta soluciones ultima milla. La
mas reciente adquisicion fue la de Solistica, de la cual la compafia conservo sus operaciones en México y
Estados Unidos, vendiendo las correspondientes a Brasil y Colombia.

EBITDA Impulsado por Crecimiento Organico e Inorganico. EI EBITDA ha sido impulsado por las continuas
adquisiciones que han ayudado a aumentar de manera importante su tamafio (2025: Solistica; 2023. BBA
Logistics; 2022: V-Modal y Medistik), adicional al aumento organico de sus operaciones. En el 2024, el Grupo
sumoé Ps$4,969 millones de EBITDA, un aumento del 9.2% respecto al 2023; mientras que en los 9M25 el
EBITDA ascendié a Ps$3,959 millones, lo cual representdé un crecimiento del 8.9% frente a los 9M24,
destacando que este es el primer trimestre donde se integran a las cifras las operaciones de Solistica. Para
los proximos 12 meses, se espera que el incremento en el EBITDA de Grupo Traxién sea mas pronunciado.

Deuda e Indicadores de Apalancamiento Se Mantienen Controlados. La Deuda Total de Grupo Traxion
suméd Ps$16,904 millones al 3T25, toda denominada en Pesos (MXN) y con un perfil de vencimientos
manejable. Esta se encuentra compuesta por pasivos a distintas instituciones financieras que a la misma fecha
sumaron Ps$12,072 millones (71.4% del total), ademas de Ps$2,620 millones por deuda bursatil (15.5%), asi
como arrendamientos operativos por Ps$2,185 millones (12.9%) y Ps$28 millones de arrendamientos
financieros (0.2%). Ahora, con la prevista colocacion de ‘TRAXION 26’ y ‘TRAXION 26-2’, el grupo pretende
sustituir parte de sus pasivos con instituciones financieras bajo condiciones mas favorables, ademas de
mejorar el perfil de amortizaciones de la empresa y aumentar la proporcion de deuda en el mercado bursatil.

Los indicadores de apalancamiento se mantienen en buenos niveles a pesar las recientes adquisiciones y
Capex elevado, resaltando que éste ultimo ha iniciado a moderarse. El indicador Deuda total / EBITDA de los
ultimos doce meses (UDM) terminados en septiembre de 2025 se situa en 3.2x (veces) (2024: 2.7x) y la Deuda
neta / EBITDA UDM en 2.9x (2024: 2.4x). Si bien durante el ultimo trimestre la empresa mostré un incremento
en sus niveles de apalancamiento, se estima que, conforme el EBITDA comience a reflejar en mayor manera
las sinergias derivadas de la incorporacion de Solistica, dichos indicadores disminuyan nuevamente, en
consistencia con la estrategia del Grupo de mantener un modelo de negocio ligero en activos y con un perfil
de apalancamiento bajo.
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PACIFIC CREDIT RATING

Margen EBITDA Consolidado se Mantiene Bueno, el de Carga Disminuye por Entorno y Ciclicidad. Si
bien en los ultimos cuatro afios el Margen EBITDA consolidado del Grupo se habia mantenido entre el 18.0%
- 20.0%, éste se ajustd a la baja a partir de 2021 (19.9%) principalmente como parte de la estrategia en la
implementacion del servicio de brokerage en el segmento de carga. Esto ha ayudado a continuar creciendo
las operaciones sin comprometer recursos para el incremento de flota propia, aunque con una rentabilidad
ligeramente menor. El Margen EBITDA consolidado se ubicé en 17.1% en el afio 2024 (2023: 18.3%) y para
los 9M25, éste mejord a 17.4%.

Liquidez Fortalecida por Mayor Efectivo en Caja y Acceso a Fondeo. La posicién de liquidez de Grupo
Traxién ha sido buena histoéricamente. A septiembre de 2025, el efectivo y equivalentes de efectivo en el
balance sumaron Ps$1,390 millones (+2.1% vs 3T24), lo cual equivale a ~4 meses de gastos generales,
resaltando que su situacion de liquidez no enfrenta presiones por los vencimientos de deuda de corto plazo y
existen lineas revolventes comprometidas y lineas simples, lo cual beneficia la posicion de liquidez.

Flujo Libre se Mantiene Presionado por Requerimientos de Inversion. El flujo operativo ha venido
creciendo acorde a los aumentos en el tamario de operaciones de Grupo Traxién; sin embargo, el elevado
Capex durante los afios 2022 - 2024 ocasion6 que el Flujo Libre de Caja (FCF) haya sido negativo en dichos
periodos. En el 2024 el Efectivo Generado por la Operacion (CFO) fue de Ps$2,559 millones, mientras que el
Capex fue Ps$3,412 millones, esto resulté en un Flujo Libre de Caja negativo de Ps$853 millones [FCF = CFO
- Capex]. Para los 9M25 el Capex presento una significativa disminucién frente a lo observado en el mismo
periodo del afio anterior (-31.1%), lo que permitié que el FCF se volviera positivo por Ps$199 millones (9M24:
-Ps$1,355 millones). Los planes de la compafiia son de reportar un Capex de aproximadamente Ps$2,400
millones en 2025 (2024: Ps$3,412 millones), dirigidos a crecimiento organico y renovacion de equipo.

En los ultimos afios, las inversiones en el segmento de movilidad de personas han sido las mas
representativas, acumulando el 71.7% del total en 2024, y 50.1% en los 9M25. Por su parte el segmento de
movilidad de carga ha presentado un mayor Capex por renovacion que por expansion, lo cual refleja la
estrategia de la empresa de crecimiento con menos activos fijos.

Perspectiva ‘Estable’

La calificacion pudiera incrementarse en caso de el Grupo mantenga el dinamismo observado en la generacion
de utilidades a la par de mantener controlados sus indicadores de apalancamiento, conservando buenos
margenes de rentabilidad y una posicion liquidez suficiente, con un flujo libre de caja positivo. En caso
contrario, las calificaciones pudieran verse impactadas a la baja si el endeudamiento del Grupo aumenta a
niveles superiores a lo considerado por PCR Verum para el nivel de calificacién actual con la expectativa de
no revertirse en el corto plazo, o en caso de que sus margenes de rentabilidad se vean afectados por un
tiempo prolongado, o bien, que el perfil de vencimiento de sus pasivos implique un riesgo de liquidez.

Grupo Traxién es una empresa de transporte y logistica que opera mayormente en México y en menor medida
Estados Unidos [~16% de los ingresos son en dolares (USD)], contando con mas de 50 oficinas y terminales
en 19 entidades federativas en México. La linea de negocio de ‘Transporte de Personas’ opera bajo la marca
Lipu Transporte Seguro, mientras que la division de ‘Logistica y Tecnologia’ funciona a través de las filiales
Traxion Logistics o Solistica (soluciones 3PL y 4PL), Traxporta (aplicacion inteligente para conectar a los
clientes generadores de carga con los transportistas) Redpack (ultima milla, comercio electrénico, paqueteria
y mensajeria) y Medistik, y la unidad de ‘Trasporte de Carga’ se ejecuta con las marcas Transportadora Egoba,
Grupo MyM, Grupo SID, Auto Express Frontera Norte y Autotransportes El Bisonte. Actualmente el Grupo
cuenta con cerca de 22,000 empleados (~77.8% operadores) y mantiene sus oficinas corporativas en la
Ciudad de México.
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C) OPINION LEGAL



ROBLES MIAJA
ABOGADOS

BosQUE DE ALIsos 47 A-Piso 1 A2-11 TEL: +52551 105-1300

COLONIA BOSQUES DE LAS LLOMAS

MEexico 05120, CIUDAD DE MEXICO WWW.ROBLESMIAJA.COM.MX
12 de febrero de 2026

COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES
Vicepresidencia de Supervision Bursatil

Direccion General de Emisoras,

Insurgentes Sur No. 1971, Torre Norte, Piso 7
Colonia Guadalupe Inn, Alvaro Obregén

01020, Ciudad de México, México.

Hago referencia a la solicitud presentada por Grupo Traxion, S.A.B. de C.V. (la “Emisora”)
referente a la autorizacién de difusion de la documentacién correspondiente a la primera y
segunda emision de certificados bursatiles de largo plazo (los “Certificados Bursatiles”) conforme
a la modalidad de programa de colocacién de certificados bursatiles cuya inscripcion preventiva
y autorizacién de oferta publica de los certificados bursatiles se otorgdé mediante oficio niumero
153/1879/2025 de fecha 20 de noviembre de 2025 expedido por esa H. Comisién Nacional
Bancaria y de Valores (el “Programa”), identificados con clave de pizarra “TRAXION 26” y
“TRAXION 26-2", respectivamente, cada una por un monto de hasta $1,000,000,000.00 (mil
millones de Pesos 00/100 M.N.); y la publicacion y difusion de los avisos, los suplementos
informativos y el documento con informacion clave para la inversion correspondientes a la primera
y segunda emisiones al amparo del Programa.

He revisado la documentacion e informacién legal de la Emisora y de Monex Casa de
Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero (el “Representante Comun”) que se sefiala mas
adelante a efecto de rendir una opinién legal de conformidad con lo previsto por la fraccién Il del
articulo 87 y el articulo 6 de la Ley del Mercado de Valores, asi como por los articulos 2, fraccién
[, inciso h) y 13 de las Disposiciones de caracter general aplicables a la emisoras de valores y a
otros participantes del mercado de valores emitidas por la Secretaria de Hacienda y Crédito
Publico por conducto de la H. Comisién Nacional Bancaria y de Valores (la “Comisién”) y
publicadas en el Diario Oficial de la Federacién el 19 de marzo de 2003, segun las mismas han
sido modificadas (las “Disposiciones”).
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Para efectos de la presente opinién, he revisado:

a. Constitutiva y estatutos sociales — Emisora. (i) Copia certificada de la escritura
publica numero 21,552 de fecha 27 de julio de 2011, otorgada ante la fe del licenciado Juan José
A. Barragan Abascal, titular de la notaria publica numero 171 de la Ciudad de México, cuyo primer
testimonio quedd inscrito en el Registro Publico del Comercio de la Ciudad de México el 26 de
agosto de 2011, en el folio mercantil 454953, en la que consta la constitucion de Fondo de
Transporte México, S.A.P.1. de C.V. (hoy Grupo Traxién S.A.B. de C.V.); (ii) Copia certificada del
instrumento publico numero 69,030 de fecha 22 de septiembre de 2017, otorgada ante la fe del
licenciado Francisco |. Hugues Vélez, titular de la notaria publica numero 212 de la Ciudad de
México, en cuyo protocolo actua también el licenciado Guillermo Oliver Bucio, titular de la notaria
namero 246, cuyo primer testimonio quedo inscrito en el Registro Publico del Comercio de la
Ciudad de México el 16 de octubre de 2017, en el folio mercantil 454953-1, misma que contiene,
entre otros asuntos, la reforma integral de los estatutos sociales de Traxién; (iii) Copia certificada
del instrumento publico numero 78,993 de fecha 2 de mayo de 2023, otorgada ante la fe de la
licenciada Liliana Gutiérrez Robles, titular de la notaria publica nimero 44 de la Ciudad de México,
cuyo primer testimonio quedd inscrito en el Registro Publico del Comercio de la Ciudad de México
el 19 de junio de 2023, en el folio mercantil 454953-1, en la que consta la protocolizacién parcial
el acta de asamblea general anual ordinaria y extraordinaria de accionistas de Traxion celebrada
el 28 de abril de 2023, con un quorum de instalacion de 83.49% de las acciones comunes en
circulacion a la fecha de dicha asamblea, en la que, entre otros asuntos, se adoptd por mayoria
de votos, que representan a la mayoria de las acciones comunes con derecho a voto, en la que,
entre otros asuntos, la modificacion del Articulo Sexto de los estatutos sociales de la Emisora, en
relacién con la reduccion del capital social en su parte fija derivada de la cancelacion de
35,000,000 de acciones representativas del capital social de la Emisora que se encontraban en
su tesoreria derivado del programa de adquisicion de acciones propias., y (iv) Copia certificada
del instrumento publico numero 79,822 de fecha 30 de abril de 2024, otorgada ante la fe de la
licenciada Liliana Gutiérrez Robles, titular de la notaria publica numero 44 de la Ciudad de México,
cuyo primer testimonio quedé inscrito en el Registro Publico del Comercio de la Ciudad de México
el 29 de mayo de 2024, en el folio mercantil 454953, en la que consta la protocolizacién parcial
el acta de asamblea general anual ordinaria y extraordinaria de accionistas de Traxién celebrada
el 29 de abril de 2024, con un quorum de instalaciéon de 91.7% de las acciones comunes en
circulacion a la fecha de dicha asamblea, (la “Asamblea”), en la que, entre otros asuntos, se
adoptdé por mayoria de votos requeridos conforme a los estatutos sociales, la modificacién al
Articulo Décimo Cuarto de los estatutos sociales de la Emisora, (conjuntamente con los
instrumentos publicos referidos en los incisos (i), (ii) y (iii), los “Estatutos Sociales de Traxién”).

b. Poderes — Emisora. Copia certificada de la escritura publica nimero 52,885 de
fecha 5 de agosto de 2020, otorgada ante la fe del licenciado José Antonio Manzanero Escutia,
titular de la notaria publica niumero 138 de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio fue inscrito
en el Registro Publico de Comercio de la Ciudad de México el 12 de noviembre de 2020, en el
folio mercantil electrénico numero 454953-1, la cual contiene la protocolizacion parcial de las
resoluciones adoptadas por el consejo de administracion de la Emisora en sesion de fecha 24 de
julio de 2020, en las que se hace constar el otorgamiento a favor de Abel Puszkar Kessel, Felipe
de Jesus Bada Sainz, Wolf Silverstein Sandler y Adolfo Salame Mussali en calidad de Apoderados
B, entre otros, de (a) un poder general para actos de administracion para ser ejercido de forma
individual o conjuntamente con otro Apoderado B, para celebrar operaciones cuyo valor sea igual
o menor a la cantidad de $50’000,000.00 (Cincuenta millones de pesos 00/100 M.N.), (b) un poder
general para actos de administracion para ser ejercido conjuntamente por cualesquiera dos
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miembros de los Apoderados B, para celebrar operaciones cuyo valor exceda la cantidad de
$50’000,000.00 (Cincuenta millones de pesos 00/100 M.N.), y (c) un poder general para suscribir
titulos de crédito para ser ejercido conjuntamente por cualesquiera dos miembros de los
Apoderados B, para celebrar operaciones cuyo valor exceda la cantidad de $50°000,000.00
(Cincuenta millones de pesos 00/100 M.N.). (los “Apoderados de la Emisora”).

c. Constitutiva y Estatutos Sociales — Representante Comun. (i) Copia certificada
de la escritura publica numero 5,940 de fecha 27 de noviembre de 1978, otorgada ante la fe del
licenciado Jorge Alfredo Dominguez Martinez, titular de la notaria publica numero 140 de la
Ciudad de México, cuyo primer testimonio quedo inscrito en el Registro Publico del Comercio de
la Ciudad de México en el folio mercantil 686, en la que consta la constitucion de la Emisora; (ii)
Copia certificada de la escritura publica niumero 44,234 de fecha 18 de octubre de 2019, otorgada
ante la fe del licenciado Alberto T. Sanchez Colin, titular de la notaria publica numero 83 de la
Ciudad de México, misma que contiene la compulsa de los estatutos sociales vigentes de la
Emisora; y (iii) Copia certificada de la escritura publica nimero 47,868 de fecha 27 de agosto de
2024, otorgada ante la fe del licenciado Alberto T. Sanchez Colin. Titular de la notaria publica
numero 83 de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio quedo inscrito en el Registro Publico
del Comercio de la Ciudad de México en el folio mercantil 686, en el que consta el texto actual de
la clausula sexta de los Estatutos Sociales del Representante Comun. (los “Estatutos Sociales”).

d. Poderes — Representante Comun. Copia certificada de la escritura publica
numero 46,585 de fecha 14 de septiembre de 2022, otorgada ante la fe del licenciado Alberto T.
Sanchez Colin, titular de la notaria publica nimero 83 de la Ciudad de México, cuyo primer
testimonio quedd inscrito en el Registro Publico de la Propiedad y de Comercio del Distrito Federal
(ahora Ciudad de México) en el folio mercantil nimero 686 en la cual se hace constar el poder
general para actos de administracion y el poder para suscribir titulos de crédito, otorgados por el
Representante Comun, para su ejercicio de forma individual o mancomunada, en favor de
Fernando José Vizcaya Ramos, Claudia Beatriz Zermefio Inclan, Elena Rodriguez Moreno,
Alejandra Tapia Jiménez, José Luis Urrea Sauceda, Araceli Uribe Barcenas, Jacqueline Nayeli
Parra Mota, José Daniel Hernandez Torres, Lucila Adriana Arredondo Gastélum, José Antonio
Guerrero Luna, Jesus Abraham Cantu Orozco, Claudia Alicia Garcia Ramirez, Mayra Karina
Bautista Gomez, Ivette Hernandez Nunez, Cesar David Hernandez Sanchez, Esteban Manuel
Serrano Hernandez, José Roberto Flores Coutifio, Luis Angel Severo Trejo, Laura Angélica
Arteaga Cazares y Paola Alejandra Castellanos Garcia. (los “Apoderados del Representante
Comun”).

e. Autorizacion corporativa — Emisora. Certificacion de fecha 29 de octubre de
2025, emitida por el Secretario no miembro del Consejo de Administracién de la Emisora, que
contiene un extracto de las resoluciones aprobadas por el Consejo de Administracion de la
Emisora en sesién celebrada el 11 de diciembre de 2019, la misma que conté con un quorum de
instalacion de 87%, en la cual, se aprobaron por unanimidad de votos las resoluciones adoptadas
en la misma, de las cuales se puede desprender la aprobacién de: (i) la inscripcién preventiva en
el Registro Nacional de Valores de los Certificados Bursatiles, (ii) el establecimiento del
Programa, (iii) la emision de los Certificados Bursatiles al amparo del Programa, y (iv) la
autorizacion de la oferta publica de los mismos. (la “Autorizacion Corporativa”).

f. Titulos. Los proyectos de los titulos al amparo del cual seran emitidos los
Certificados Bursatiles de largo plazo (los “Titulos”).



COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES
Grupo Traxién, S.A.B. de C.V.
Pagina No. 4

Asimismo, he presumido, sin haber realizado investigacién independiente alguna o
verificacién de cualquier indole:

i. La legitimidad de todas las firmas y la autenticidad de los documentos que me
fueron proporcionados por la Emisora y el Representante Comun para efectos de llevar a cabo
mi revisién y rendir la presente opinién legal;

ii. La fidelidad de todas las copias certificadas de documentos originales que me
fueron proporcionados por la Emisora y el Representante Comun;

iii. Que los Certificados Bursatiles de largo plazo que se emitan al amparo del
Programa, seran emitidos conforme a titulos que estaran en sustancialmente los mismos términos
que los Titulos;

iv. Que desde que me fueron proporcionados, hasta al momento de suscribir los
Certificados Bursatiles de largo plazo al amparo del Programa, los poderes otorgados en favor
de los Apoderados de la Emisora y los Apoderados del Representante Comun no han ni habran
sido revocados, modificados o limitados en forma alguna; y

V. Que desde que me fueron proporcionados, hasta al momento de suscribir la
presente opinién legal la Emisora no ha modificado sus estatutos sociales, y que la misma no se
encuentra en estado de insolvencia o de concurso y que la suscripcidon y emision de los
Certificados Bursatiles al amparo del Programa no constituye una operacién en fraude de sus
acreedores.

Considerando las presunciones anteriores, y sujeto a las limitaciones y salvedades
mencionadas mas adelante, manifiesto a esa H. Comision que a la fecha de la presente opinidn
y a mi leal saber y entender:

1. La Emisora se encuentra debidamente constituida y existe de conformidad con las
leyes de los Estados Unidos Mexicanos.

2. El representante comun se encuentra constituido y existe de conformidad con las
leyes de los Estados Unidos Mexicanos y conforme a sus estatutos sociales tiene la capacidad
para actuar como representante comun de los tenedores de los Certificados Bursatiles.

3. A la fecha de la presente opinion, los Apoderados de la Emisora y los Apoderados
del Representante Comun, individual o mancomunadamente segun ha sido indicado en cada
caso, cuentan con facultades suficientes para suscribir los Certificados Bursatiles a ser emitidos
al amparo del Programa, en nombre y representacion de la Emisora y del Representante Comun,
respectivamente.

4. Los acuerdos adoptados en la Autorizacion Corporativa han sido valida y
juridicamente adoptados por los érganos competentes de la Emisora y de conformidad con sus
estatutos sociales.

5. Una vez que se lleven a cabo las emisiones correspondientes los Certificados
Bursatiles de largo plazo habran sido validamente emitidos al amparo del Programa por la
Emisora, y seran titulos validos y juridicamente exigibles en su contra.
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Lo anterior se basa en la documentacién e informacion referida en los incisos a. a e.
anteriores que me fue proporcionada por la Emisora y por el Representante Comun, y no implica,
en modo alguno, haber realizado diligencia de investigacion, examen particular o averiguacion
sobre el estado actual o potencial de los asuntos en que esta involucrada la Emisora y el
Representante Comun. Mi asesoria a la Emisora se ha limitado a las cuestiones particulares
indicadas en la presente y no ha consistido, en caso alguno, en el examen de aspectos
contenciosos o de litigio o en el examen de obligaciones contractuales asumidas por la Emisora
frente a terceros. Asimismo, mi opinion esta sujeta a las siguientes limitaciones especificas:

. Se limita a las cuestiones a las que hace referencia la fraccién Il del articulo 87 y
el articulo 6 de la Ley del Mercado de Valores, asi como por el articulo 13 de las Disposiciones
respecto de las cuales he recibido instrucciones expresas de actuar y sobre las cuales he puesto
atencion especial;

1. Se basa en documentacién proporcionada por la Emisora y el Representante
Comun que se encuentra en mi poder y en las circunstancias existentes a la fecha y de las que
tengo conocimiento;

M. Se basa y tiene fundamento unicamente en las leyes federales aplicables en los
Estados Unidos Mexicanos vigentes a esta fecha y, por lo tanto, no se emite opinién alguna
respecto a leyes de otras jurisdicciones;

Iv. No he obtenido ni revisado ningun certificado, constancia o documento alguno
emitido por registro publico alguno (incluyendo, sin limitar, el folio mercantil de la Emisora);

V. No incluye opinidon alguna respecto a cualesquiera sociedades subsidiarias o
afiliadas de la Emisora;

VI. No emito opinidn respecto de la solvencia de la Emisora;

VIl. No emito opinién respecto del tratamiento y régimen fiscal aplicable a los
Certificados Bursatiles emitidos al amparo del Programa; y

VIIl. No acepto responsabilidades genéricas sobre materias distintas a las que se hace
referencia en la presente opinion.
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Las manifestaciones antes expresadas se emiten en la fecha de la presente y, por lo tanto,
estan condicionadas y/o sujetas a probables modificaciones por causa de cambios en las leyes,
circulares y demas disposiciones aplicables, hechos que imposibiliten el cumplimiento de las
obligaciones citadas u otras situaciones similares. No expreso manifestacién alguna ni adquiero
compromiso u obligacion alguna de informar a ustedes o a cualquier otra persona respecto de
cualesquiera cambios en la documentacion o informacion descritas que resulten de cuestiones,
circunstancias o eventos que pudieran surgir en el futuro o que pudieran ser traidos a mi atencion
con fecha posterior a la de la presente opinién y que modifiquen su alcance y/o contenido.

Atentamente,

BUFETE ROBLES MIAJA, S.C

e
Z,(“
Rafael Robles Miaja
Socio

Licenciado en Derechofesponsable de la presente Opinién Legal
No. Cédula Profesional: 1517904

* % % % %



D) Estados Financieros Consolidados Auditados al 31 de diciembre de 2024 y 2023 y por los aios
terminados en esas fechas; asi como al 31 de diciembre de 2023 y 2022 y por los afios terminados en
esas fechas, se incorporan por referencia al Reporte Anual.

La informacién correspondiente a esta seccién podra consultarse en el Reporte Anual de la Emisora, el cual
se incorpora por referencia a este Suplemento. El Reporte Anual puede ser consultado en la pagina de internet
de la Comisién en la direccion www.gob.mx/cnbv, en la pagina de internet de la Bolsa en la direccion
www.bmv.com.mx y/o www.biva.mx y de la Emisora en https://traxion.global/es/inversionistas.



E) Estados Financieros al 30 de septiembre de 2025, presentados a la Comisién y a la Bolsa el 27 de
octubre de 2025, se incorporan por referencia al Reporte Trimestral.

La informacién correspondiente a esta seccién podra consultarse en el Reporte Trimestral de la Emisora, el
cual se incorpora por referencia a este Suplemento. El Reporte Trimestral puede ser consultado en la pagina
de internet de la Comisiéon en la direccion www.gob.mx/cnbv, en la pagina de internet de la Bolsa en la
direccion www.bmv.com.mx y/o www.biva.mx y de la Emisora en https://traxion.global/es/inversionistas.



F) Informacion por posicion en instrumentos financieros derivados, correspondiente a (i) los
ejercicios 2024, 2023 y 2022; y (ii) el periodo de 3 meses terminado al 30 de septiembre de 2025, que
se incorporan por referencia al reporte anual y/o al reporte trimestral.

La informacién correspondiente a esta seccién podra consultarse en el Reporte Anual y/o en el Reporte Trimestral de
la Emisora, los cuales se incorporan por referencia a este Suplemento. El Reporte Anual y El Reporte Trimestral pueden
ser consultados en la pagina de internet de la Comisién en la direccién www.gob.mx/cnbv, en la pagina de internet de
la Bolsa en la direccion www.bmv.com.mx y/o www.biva.mx y de la Emisora en https://traxion.global/es/inversionistas.
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TRAXION

VIDA EN MOVIMIENTO

GRUPO TRAXION, S.A.B. DE C.V.




